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Oz

Uluslararas: standartlar, 2000’1 yillarda Amerika’da yasanan sirket skandallar ile gelismistir.
Skandallar, Amerika’da etkili olan ulusal muhasebe sisteminin yetersiz oldugunu gostermistir ve
Uluslararasi Muhasebe Standartlarimin olusturulmasini gerekli kilmuistir. Ulkelerin farklt
muhasebe sistemleri kullaniyor olmasi uluslararasi isletmelerin finansal tablolarinda farkliliklara
yol acabilmektedir. Bu farkliliklar, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (UMS) ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarinin (UFRS) benimsenmesiyle en aza indirilmistir. Ulkemizde de
standartlarin benimsenmesi kullanilan sistemler arasinda farkliliklar dogurmustur. Son
donemde yasanan COVID-19 pandemisi pek ¢ok isletmeyi etkilemistir. Pandemi dénemlerinde
alman tedbirler ozellikle gida sektoriindeki isletmelerin performanslarini etkilemistir. Bu
calismada, gida sektoriindeki isletmelerin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) uygulamalarinin karliik oranlar1 tizerindeki etkileri
Ozellikle pandemi Oncesi ve sonrasi donemlerde arastirilmistir. Bu baglamda Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) verilerine ulasilan gida sektoriindeki iki isletmenin 2019-2020
yili Vergi Usul Kanunu (VUK)na ve TMS/TFRS'ye gore karliik oranlari hesaplanmustir.
Sonuglar1 SPSS programi kutu grafiginde incelenmistir. Pandemi déneminin isletmelerin karlilik
oranlari tizerindeki etkisinin ayni olmadig1 bulgusuna ulasilmistir.
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Abstract

International standards have developed with the company scandals in America in the 2000s.
Scandals showed that the effective national accounting system in America was insufficient and
necessitated the establishment of International Accounting Standards. The fact that countries use
different accounting systems can cause differences in the financial statements of international
businesses. These differences are minimized by the adoption of International Accounting
Standards (IAS) and International Financial Reporting Standards (IFRS). Adoption of standards
in our country has created differences between the systems used. The recent COVID-19 pandemic
has affected many businesses. The measures taken during pandemic periods have affected the
performance of businesses in the food sector. In this study, the effects of Turkish Accounting
Standards (TAS)/Turkish Financial Reporting Standards (TFRS) applications on the profitability
rates of businesses in the food sector were investigated especially in the pre-pandemic and post-
pandemic periods. In this context, the profitability ratios of two businesses in the food sector,
whose data were accessed on the Public Disclosure Platform (PDP), were calculated through the
financial statements prepared in accordance with the Tax Procedure Law (TPL) and TMS/TFRS
for the year 2019-2020. The results were analyzed in the SPSS program boxplot. It has been found
that the effect of the pandemic period on the profitability rates of the businesses is not the same.
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1. GIRIS

Diinyada etkisi biiyiik bir sekilde yagsanan olaylar finansal piyasalarda ve muhasebe
sistemlerinde degisimlere yol acabilmektedir. 2000’1i yillarda yasanan sirket skandallar1 ve son
donemdeki COVID-19 pandemisi diinyadaki pek ¢ok sirketi ¢ok biiyiik derecede etkilemistir.

Diinyada Uluslararas1 Muhasebe Standartlarimin yayilmasinin nedenlerinden birisi 2000°1li
yillarda yasanan sirket skandallaridir. “ABD Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri (US
GAAP)”, hem Amerika’da hem de gelismekte olan {ilkelerde muhasebe standartlar1 agisindan
Onemli bir yere sahipti. Yasanan sirket skandallari, US GAAP'In 6nemini yitirmesine neden
olmustur. Mevcut muhasebe sisteminin yetersiz oldugunun anlasilmasi ile Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinin olusturulmasina ve gelistiriimesine yol agmistir. UMS/UFRS’ler
iilkemizde de Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: olarak
gelismelere paralel bir sekilde uygulanmistir. TMS/TERS ile mevcut sistem olan VUK’a gore
hazirlanan finansal tablolar arasinda farkliliklar meydana gelmistir. Bu farkliliklar, iktisadi
kiymetlerin degerleme dlgiilerinde meydana gelen yeniliklerden kaynaklanmaktadir. Bu iktisadi
kiymetlerdeki degisimler finansal oranlar iizerinde de etkisini gostermektedir.

Yeni tip koronaviriis 2019 yili sonunda ilk vakanin goriilmesiyle baglamis ve ¢ok hizli bir sekilde
tiim diinyada etkisini artirarak gostermistir. COVID-19 pandemisi sosyal ve ekonomik hayati
olumsuz etkilemistir. Olumsuzluklardan biiyiik capta tilkeler etkilenirken mikro diizeyde de
isletmeler etkilenmistir. Uretim hacmini kiiciilten, faaliyetini sonlandiran isletmeler olmustur.
Fakat baz1 sektordeki igletmeler beklenenin aksine performanslarini artirmistir. Ozellikle gida ve
icecek sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin satislarinda, karlarinda biiyiik artislar
yasanmisgtir.

Bu calismada, TMS/TFRS uygulamalarinin karlilik oranlar: iizerindeki etkileri arastirilmaistir.
Ozellikle pandemi 6ncesi ve sonrast yillar baz alinmistir. Bu yillarin calismada kullanilmasiin
amaci, etkinin o 6zel donemlerdeki durumunu grafik yardimlariyla incelemektir. Pandemi
doneminden en ¢ok etkilenen sektdr, gida ve icecek sektoriidiir. Bu etki isletmelerin karliliklar:
tizerinde aymi degildir. Bu calisma, bu etkinin ayni1 olmadigini grafik yardimiyla agiklamay
amaclamaktadir. Calismanin ilerleyen kisimlarinda oncelikle VUK ve TMS/TFRS degerleme
Olciilerine yer verilmistir. Ardindan literatiirde yer alan ¢alismalara kisaca deginilmistir. Son
olarak analiz, bulgular ve sonug boliimii yer almaktadir.

2. VERGI USUL KANUNU ve TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI/TURKIYE
FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI DEGERLEME OLCULERi

TMS/TFRS lerin uygulanmastyla birlikte iktisadi kiymetlerin degerleme 6l¢iilerinde degisiklikler
yapilmigtir. Bu degerleme 6lgiileri ile iktisadi kiymetlerin degerlerinin saptanmasinda farkliliklar
olusabilmektedir. Bu farkliliklar da finansal oranlarin sonuglarini etkilemektedir. Hem VUK hem
de TMS/TFRS degerleme Olgiilerinin kisaca agiklamalarina yer verilmesinin benzerlik ve
farkliliklarin goriilebilmesi adina 6nem arz etmektedir. Bu boliimde, VUK ve TMS/TFRS
agisindan degerleme ve dlgiimleme kavramlar agiklandiktan sonra dncelikle VUK’ta kullanilan
degerleme 6l¢iilerine daha sonra TMS/TFRS’ye gore lgiim esaslarina yer verilmistir.

“VUKun 258.maddesinde degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi
kiymetlerin takdir ve tespiti” olarak tanimlanmuistir.

Finansal Raporlamaya [liskin Kavramsal Cergeve boliim 6'da 6lciim ve olgiim esaslarina yer
verilmistir. Olgiimle ilgili Kavramsal Cergeve paragraf 6.1’de yer alan agiklama soyledir:
“Finansal tablolarda yer alan unsurlarin parasal olarak dlciilmesi gerekmektedir. Olgiim esast,
bir kalemin 6lgiilen tanumlanmis bir 6zelligidir, 6rnegin, tarihi maliyet, gercege uygun deger ya
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da ifa degeri. Bir varlik veya ytiikiimliiliige bir 6l¢iim esasinin uygulanmasi, soz konusu varlik
veya yiikiimliiliige ve bunlarla ilgili gelir ve giderlere iliskin bir 6l¢iim ortaya ¢ikarir.” Finansal
bilginin niteliksel 6zellikleri ve maliyet kisitinin degerlendirilmesinden dolay1 her bir varlik,
ylikiimliiliik, gelir ve giderler icin farkli 6l¢iim esaslari segilebilir (Kavramsal Cerceve, par.6.2).

2.1.  Vergi Usul Kanunu Degerleme Olgiileri

VUK'un 261.maddesine gore “degerleme, iktisadi kiymetin nevi ve mahiyetine gore, asagidaki
Olciilerden biri ile yapilir:

Maliyet bedeli

e Borsa rayici

Tasarruf degeri

Mukayyet deger

Itibari deger

Vergi degeri

Rayig bedel
e Emsal bedeli ve ticreti.”
Maliyet Bedeli:

VUK madde 262" ye gore; “maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut
degerinin arttirilmasi miinasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara miiteferri bilumum giderlerin
toplamini ifade eder.”

Borsa Rayici:

VUK'un 263.maddesine gore “borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina,
gerekse ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele
gliniinde borsadaki muamelelerin ortalama degerlerini ifade eder.”

“Borsa rayicine gore asagida yer alan iktisadi kiymetler degerlemeye tabi tutulacaktir;

e Yabanci paralar, yabanci para ile olan senetli veya senetsiz alacaklar ve borglar, (VUK m. 280)

e Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az %51’i Tiirkiye” de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri disinda kalan her tiirlii menkul kiymetler,
(VUK m. 279)

e Yabanc parayla 6denen {icretler, (GVK m. 67)

¢ Yabanc parayla 6denen serbest meslek kazanglari, (GVK m. 67)

e Yabana parayla yapilan gayrimenkul sermaye iratlary, (GVK m. 72)

e Menkul sermaye iratlari, yabanci parast ile tahsil edildigi veya yabanci parasi olarak kayitlara
intikal ettirildigi veya bu iratlara yabanci parasi olarak tasarruf edildigi takdirde, (GVK m. 79)

e VUK'un ilgili maddesine gore dzel haller de borsa rayici ile degerlenir. Ozel haller, VUK'un
degerleme boliimiinde yazili olmayan veya yazili olup da kendi 6l¢iileri ile degerleme imkan
olmayan iktisadi kiymetlerin degerlemesinde miimkiin kilinmigtir” (VUK m. 289).

Tasarruf Degeri:

VUK'un 264.maddesine gore “tasarruf degeri, bir iktisadi kiymetin degerleme giiniinde sahibi
i¢in arz ettigi gercek degerdir.”

Tasarruf degerle degerlenen iktisadi kiymetler soyledir; “Senetli alacaklar (VUK md.281), senetli
bor¢lar (VUK md.285), degersiz alacaklar (VUK md. 322) ve siipheli alacaklar (VUK md.323).”
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Mukayyet Deger:

VUK'un 265.maddesine gore “mukayyet deger, bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda
gosterilen hesap degeridir.”

Mukayyet degerle degerlenen iktisadi kiymetler soyledir; “Senetsiz alacaklar (VUK md.281),
senetsiz borglar (VUK md.285), gelecek yillara ait giderler (VUK md.283), gelecek yillara ait
gelirler (VUK md.287) ve karsiliklar (VUK md.288).”

Itibari (Nominal) Deger:

“VUK'un 266.maddesine gore itibari deger, her nevi senetlerle esham (hisse senedi) ve tahvillerin
tizerinde yazili olan degerlerdir.”

Itibari degerle degerlenen iktisadi kiymetler soyledir; “Kasa mevcudu (TL) (VUK md.284) ve
¢ikarilmis tahviller (VUK md.286).”

Rayic Bedel:

VUK'un 263’tincii maddesine gore “rayic¢ bedel, bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki
normal alim satim degeridir.”

Vergi Degeri:

VUK'un 268inci maddesine gore “bina ve arazinin Emlak Vergisi Kanunu'nun 29" uncu
maddesine gore tespit edilen deger, vergi degeridir.”

Emsal Bedeli ve Emsal Ucreti:

VUK'un 267.maddesine gore “emsal bedeli, gercek bedeli olmayan veya bilinmeyen veyahut
tespiti dogru olarak belirlenemeyen bir malin, degerleme giiniinde satilmas: halinde emsaline
nazaran haiz olacag1 degerdir.” Emsal bedeli, asagidaki esaslara gore belirlenir:

Birinci sira: (Ortalama fivat esasi)

“Aymi cinsteki mallardan sira ile degerlemenin yapilacag1 ayda veya bir evvelki veya bir
daha evvelki aylarda satis yapilmissa, bu satislarin miktar ve tutarina gore miikellef tarafindan
cikarilacak olan ortalama satis fiyati ile emsal bedeli hesaplanir. Ortalama fiyat esasim
uygulayabilmek i¢in, aylik satis miktarinin, emsal bedeli tayin olunacak her bir malin miktarina
nazaran %25’ ten az olmamasi gerekir.”

Ikinci sira: (Malivet bedeli esasi)

“Emsal bedeli belirlenecek malin, maliyet bedeli biliniyor veya ¢ikarilmas: olanakliysa,
emsal bedelini belirlemek icin miikellef bu maliyet bedeline, toptan satislar icin %5, perakende
satiglar i¢in %10 ilave etmelidir.”

Uciincii sira: (Takdir esasi)

“Yukarida yer alan her iki esasa gore belli edilemeyen emsal bedelleri ilgililerin miiracaat:
ile takdir komisyonunca takdir yolu ile belli edilir. Takdirler, maliyet bedeli ve piyasa kiymetleri
arastirilmak ve kullanilmis esya icin ayrica yipranma dereceleri dikkate alinarak yapilir. Takdir
edilen bedellere miikelleflerin vergi mahkemesinde dava agma hakk: saklidir. Fakat, dava agilirsa
verginin tahakkuk ve tahsilini etkilemez.”

“Miikellef tarafindan bizzat hesaplanan emsal bedellerine ait kayit ve cetveller ispat edici
kagitlar olduklar: icin muhafaza edilir. Bu esaslarla mukayyet olmaksizin kaza mercilerinin
re'sen bictikleri degerler ile zirai kazang ol¢tlilerini tespit eden kararnamelerde yer alan unsurlar
emsal bedeli yerine gecer. Ucretle yapilan imalatta iicretin gercek miktarinin bilinmemesi veya
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dogru bir sekilde belirlenememesi durumunda tespit edilecek emsal iicret de ayn1 esaslara gore
tayin olunur.”

2.2. Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
Degerleme Olgiileri

Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve boliim 6’da 6lciim esaslarina yer verilmis.
Olgiim esaslari; tarihi maliyet ve cari deger olarak simiflandirilmis. Cari deger de gergege uygun
deger, kullanim degeri ve ifa degeri ve cari maliyet olarak ayrilmaktadir.

Tarihi Maliyet:

Kavramsal Cerceve paragraf 6.5'te tarihi maliyet soyle agiklanmistir: “Bir varlik edinildiginde
veya olusturuldugunda soz konusu varligin tarihi maliyeti, varligin edinilmesi veya
olusturulmas: sirasinda katlanilan maliyetlerin degeridir. Bu deger varligi edinmek ve
olusturmak i¢in 6denen bedel art1 islem maliyetlerinden olusur. Bir ytlikiimliiliige katlamildiginda
veya bir ytikiimliiliik devralindiginda, o yiikiimliiliigiin tarihi maliyeti, yiikiimliiltige katlanmak
veya onu iistlenmek i¢in alinan bedelin degeri eksi islem maliyetleridir.”

Piyasa kosullarinda yapilmadig1 icin maliyeti tanimlanamayan veya ihtiyaca uygun bilgi
saglayamayan varlik ve yiikiimliiliikler olabilir. Bu tiir durumlarda, varlik ve yiikiimliiliiklerin
cari degeri, finansal tablolara alinirken ilk olarak tahmini maliyet seklinde belirlenir. Tarihi
maliyetin sonraki Ol¢iimlerinde belirlenen bu tahmini maliyet, baslangi¢ noktasi olarak alinir
(Kavramsal Cergeve, par.6.6).

Cari Deger:

Kavramsal Cergeve paragraf 6.10'da cari deger sdyle aciklanmistir: “Cari deger dlgiimleri, dl¢iim
tarihindeki kosullar1 yansitacak sekilde giincellenmis bilgileri kullanarak varliklar,
ylikiimliiliikler ve ilgili gelir ve giderler hakkinda parasal bilgi saglar. Giincelleme nedeniyle
varlik ve yiikiimliliiklerin cari degerleri, bir 6nceki 6l¢iim tarihinden bu yana nakit akis
tahminlerinde ve s6z konusu cari degerlerde yansitilan diger faktorlerde meydana gelen
degisiklikleri yansitir. Tarihi maliyetten farkli olarak bir varlik veya yiikiimliiliigiin cari degeri,
kismen de olsa varlik veya yiikiimliiliigii doguran islem veya diger olayin fiyatindan elde
edilmez.” Cari deger ol¢clim esaslary; gercege uygun deger, varliklar icin kullanim degeri ve
ylikiimliiliikler icin ifa degeri ve cari maliyet olmak iizere tige ayrilmustir.

a. Gergege Uygun Deger

Kavramsal Cerceve paragraf 6.12’de gercege uygun deger soyle aciklanmistir: “Gergege uygun
deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir yiikiimliiliigiin devrinde 6denecek fiyattir.”

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilarinin bakis acisti ile dlgiiliir. Varlik veya yiikiimliiliikler,
ilgili piyasa katilimcilarinin ekonomik ¢ikarlar: dogrultusunda hareket etmeleri durumunda bu
varlik ve ylikiimliiliiklerin fiyatlandirilmas: yapilirken basvurulacak varsayimlarla aymi
varsayimlar kullanilir (Kavramsal Cerceve, par.6.13).

Gergege uygun deger, bazi durumlarda nakit akisina dayali 6l¢lim teknikleri gibi teknikler
kullanilarak da dolayl yoldan belirlenebilir. Gergege uygun deger belirlenirken agsagida yer alan
biitiin faktorleri yansitmasi gerekmektedir (Kavramsal Cergeve, par.6.13):

o Gelecekteki nakit akiglarina iligkin tahminler,
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e Olgiilmekte olan varlik veya yiikiimliiliige iliskin gelecekteki nakit akiglarimin tahmini
tutarinda, nakit akislarinin yapisinda var olan belirsizlikten kaynaklanan muhtemel
degisimler.

e Paranin zaman degeri,

e Nakit akiglarinin yapisinda var olan belirsizlige katlanmanin fiyati,

e Piyasa katilimcilarinin s6z konusu sartlarda dikkate alacag: diger faktorler (likidite gibi).
b. Kullamim Degeri ve Ifa Degeri

Kavramsal Cerceve paragraf 6.17’de Kullanim ve ifa degeri soyle agiklanmistir: “Kullanim degeri,
isletmenin bir varligin kullanimindan ve nihai olarak elden cikarilmasindan elde etmeyi
bekledigi nakit akiglarimin ya da diger ekonomik faydalarin bugiinkii degeridir. Ifa degeri,
isletmenin bir ylikiimliiliigli yerine getirdiginde devretmek zorunda olmay1 bekledigi nakit ya
da diger ekonomik kaynaklarin bugiinkii degeridir. Bu nakit ve diger ekonomik kaynak tutarlar1
sadece yiikiimliiliigiin kars1 tarafina devredilecek tutarlar1 degil, ayn1 zamanda isletmenin
ylikiimliligi ifa etmesine imkan vermeleri icin diger taraflara devretmek zorunda olmay1
bekledigi tutarlar: da igerir.”

Bu iki deger, bir varlik edinilirken ya da bir yiikiimliiliik devralimirken katlamilan islem
maliyetlerini igermez. Cilinkii degerler gelecekteki nakit akislarina dayalidirlar. Kullanim ve ifa
degeri, isletmeye 0zgii varsayimlari yansitmaktadir. Gergege uygun deger de oldugu gibi bazi
durumlarda nakit akisina dayali1 6lgiim teknikleri kullarularak da kullamim degeri ve ifa degeri
belirlenebilir (Kavramsal Cergeve, par.6.18-19-20).

c.  Cari Maliyet

Kavramsal Cergeve paragraf 6.21’de cari maliyet soyle agiklanmistir: “Bir varligin cari maliyeti,
soz konusu varliga esdeger bir varligin dl¢iim tarihindeki maliyetidir. Cari maliyet, dl¢iim
tarihinde s0z konusu varlik icin Odenecek bedel arti o tarihte katlamilabilecek iglem
maliyetlerinden olusur. Bir yiikiimliliigiin cari maliyeti, O6l¢lim tarihinde s6z konusu
ylikiimliiliige denk bir yiikiimliliik icin alinabilecek olan bedel eksi o tarihte yiiklenilebilecek
islem maliyetlerinden olusur. Cari maliyet, tarihi maliyet gibi, bir giris degeridir. Isletmenin
varlig1 edinebilecegi veya yiikiimliiliige katlanabilecegi piyasadaki fiyatlar: yansitir. Bu nedenle,
cikis degerleri olarak ele alinan gergege uygun deger, kullanim degeri ve ifa degerinden farklidur.
Bununla birlikte tarihi maliyetten farkli olarak cari maliyet, 6l¢tim tarihindeki kosullar1 yansitir.”

3. LITERATUR TARAMASI

Literatiir incelenmis ve TMS/TFRS'nin finansal oranlar tizerindeki etkileri ve Covid-19 pandemisi
ile ilgili bu arastirma kapsaminda degerlendirilebilecek ¢alismalara ulagilmigtir. Asagida Tablo
1’de literatiirde yer alan galismalar 6zetlenmistir.

Tablo 1. Literatiir Taramasi

Yazarlar/ | Orneklem ve Calismanin Yontem Calisma Sonuglar1

Caligma Veri Seti

Yili

Ertas ve | Calismada BIST'te islem Topsis Aragtirma sonucunda 2020

Yetim goren gida ve icecek | Yontemi 4.ceyrek ve 3.ceyrek donemlerinde

(2022) sektoriindeki 20 isletmenin isletmelerin finansal
pandemi Oncesi ve sonrasi
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doénemde finansal performanslarinin arttigl
performanslarini  incelemek sonucuna ulagilmistir.
icin 16  finansal oran
kullanilmistir.
Kehribar Calismada Borsa Istanbul | Entropive | Nakit oranin Entropi yontemine
vd. (2021) Gida, Igecek endeksinde | MAIRCA | gore en dnemli kriter, aktif karlilik
bulunan igletmelerin | Yontemle | oraninin ise en az Onemli kriter
pandemi donemindeki | ri oldugu sonucuna ulasilmistir.
finansal performanslari
incelenmistir.
Demir Calismada BIST 100 | Oran Calismada likidite oranlarinin
(2020) sirketlerinin Covid-19'un | Analizi enerji, imalat, toptan ve perakende
etkileri oran yontemi ile | Yontemi | sektorlerinde iyilestigi, diger
analiz edilmistir. sektorlerde bozuldugu
goriilmektedir. Toptan ve
perakende sektorii hari¢ diger
sektorlerin  tamaminda  varlik
kullanim oranlar1 bozulmustur.
Donem kari, enerji, teknoloji,
toptan ve perakende sektorleri
hari¢ diger sektorlerde diismiistiir.
Kriz donemlerinde ticari borg
Odeme stireleri ve alacak tahsil
siireleri, teknoloji disinda diger
tlim sektorlerde uzatilmistir.
Levent Calismada Covid-19 | Karsilastir | Salgin sonrasi gida sektoriindeki
(2020) salgininin BIST gida ve icecek | mali sirketlerin  hisse  senetlerinde
endeksindeki sirketlerin hisse | Analiz ve | olusan  portfoylerin  referans
senedi getiri ve volatilitesine | Trend endekslerinden daha fazla getiri
etkilerini  arastirmak icin | Analizi performanst  sagladigi,  daha
karsilastirmali ve trend analiz yiiksek volatilite sundugu
uygulanmaistir. sonucuna ulagilmistir.
Kilig (2020) | Calismada  koronaviriisiin | Olay Pek‘ (%Ok sektorde n'eg.atlf an.ormal
etkilerini incelemek {izere | Etiidii getlrl.ler gefg?klemlnglr. Turlzm've
Borsa Istanbul sektor | Yontemi tek?t.ﬂ sekto.ru.en yu'ksek negaflfn
N e getiriye sahip iken ticaret sektorii
getirileri olay etudu ¢ o o o
yontemiyle incelenmigtir. ise pozitif getiriye sahiptir.
Kaya ve | Tirkiye ve Almanya’daki | T testi | Tirkiye'de  uzun  ddnemde
Utku (2019) | sanayi isletmelerinin 2005 | analiz UFRS’ye gecisle finansal oranlar
oncesi ve sonrasinda iki farkl tzerinde anlamali farkliliklar
donem olusturulmus; 3 yillik gerceklesmistir. Almanya’da ise
ve 10 yillik dénemler ve 12 birka¢ finansal oran disinda
farkls finansal oranlar anlamlt bir farklilik
calismada kullanilmstir. yasanmamustir.
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Alkan Calismada bir ticaret | Oran Stoklarda vade farkinin
(2019) isletmesinin TDHP'na gore | Analizi ayristirilmasi, standartlara gore
hazirlanan temel finansal | Yontemi finansman gideri olarak yazilmasi
tablolar1 ve TMS/TFRS’ye ve stok deger diisiikliigli karsilig
uygun hale getirilmis TFRS ayrilmasi, reeskont islemlerinin
Finansal Durum ve Faaliyet kapsaminin  genisletilmesi  gibi
Sonuglari Tablosu islemlerden dolay1 analiz
kullanilarak 15 oran sonuglarinin farklilagmasina
hesaplanmistir. neden olmustur.
Gor vd. | Calisma 2000-2004 yili olarak | Kolmogor | UFRS  Oncesi  ve sonrast
(2016) UFRS oncesi ve 2005-2009 | ov- hesaplanmis  finansal oranlar
olarak da UFRS sonrasi | Smirnov / | arasinda  istatistiksel ~ olarak
donemleri kapsamaktadir. Bu | Shapiro- | anlamh farkliliklar tespit
donemlerde BIST’te islem | Wilk edilmigtir. Anlamli  farkliliklar
goren 85 isletmenin finansal | Normallik | tespit edilen oranlar; “Alacak
oranlari kullanilmistir. ve Devir Hizi, Asit-Test Orani, Stok
Wilcoxon | Bagimlilik Orani, Donen Varlik
Isaret Devir Hizi, Duran Varlik Devir
Testi Hiz1, Aktif Karlilik Orani, Kaldirag
Orany, Nakit Orany, Cari
oranlar1i”dir. Stok Devir Hiz,
Ozsermaye Karlilik Orani  ve
Bor¢lanma oranlarinda ise anlaml
bir farklilik bulunamamastir.
Yenidogan | Bazi standartlara  gore | Ornek Arastirma sonucunda oranlarda
ve Aydemir | 6rnekler olusturulmustur. olay bir degisim gozlemlenmistir.
(2015) analizi Fakat bir standart bir oram
artirirken, bagka bir standart o
orani azaltmigtir.
Cengiz Halka acik 84 sirketin UFRS | T testi | Calisma sonucunda “Odzsermaye
(2014) Oncesi ve sonrasi olmak iizere | analizi karliligi, aktif karliligi, toplam
6 yillik verileri ile 15 finansal varliklar/6zsermaye, toplam
oran calismada borg¢/6zsermaye, toplam
kullanilmistir. borg/varliklar” oranlarinda
azalma yoniinde onemli
farkliliklar bulunmustur.
Dimitrios Calismada Atina Borsasinda | Jarque— Arastirma sonucunda iki grup
vd. (2013) uzun yillardir islem goren ve | Bera testi | isletmenin oranlarinda, IFRS’ye
yakin zamanda kayit olan | ve Linear | gecisle birlikte  Onemli  bir
isletmeler olmak {iizere iki | regresyon | degisiklik gozlemlenmistir.
grup olusturulmustur. analizi
Atmaca ve | Tirkiye'nin ilk 500 kurulusu | Anket, t | Calisma kapsaminda incelenen
Celenk olarak secilen igletmelere | testi isletmelerin finansal analizlerinin
(2011) UMS/UFRS nin finansal | analizi, kalitesi UMS/UFRS ile artmistir.
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analiz uygulamalariin | regresyon
kalitesini etkileyip | analizi
etkilemedigini arastirmak
i¢in anket uygulanmistir.

Stent  vd. | 2005-2008 yillar1 arasinda | Wilcoxon | Calisma kapsamindaki UFRS’den

(2010) Yeni Zelanda’da 56 | testi etkilenen  igletmelerin  orani,
isletmenin  finansal tablo %87’dir.  Finansal tablolarda
kalemleri ve finansal oranlar1 bor¢lar ve ozkaynaklar en ¢ok
tizerinde IFRS'nin etkileri etkilenen hesaplardir. ”Ozkaynak
incelenmistir. karlilik orani, varlhilarin karliligs,

kaldirag¢ ve satis  gelirleri”
oranlarimin medyanlarinda

UFRS'nin uygulanmas: ile artig
olmustur. “Aktif devir hizi
oranmnin” medyan ise azalmistir.

Ataman ve | Calismada tekdiizen hesap | Ornek Elde edilen bulgulara gore;

Ozden planina gore olusturulmus | olay oranlarda degisimler olmustur.

(2009) finansal tablolar UFRS’ye | analizi Fakat degisimler aym1 yonde
dontistiirilmiistiir. Bu gerceklesmemistir. Standartlarla
finansal tablolarin  rasyo birlikte karlilik oranlar1 azalmuis,
analizleri hesaplanmis ve faaliyet oranlari ise artmistir.

farkliliklar1 incelenmistir.

Literatiirde yer alan ve ulasilabilen ilgili calismalarda standartlarin finansal oranlar tizerinde bir
etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Diger yandan yasanan pandemi doneminin 6zellikle gida
ve icecek sektdrii olmak {izere ¢ogu sektdriin finansal performanslarinda etkileri oldugu
literatiirde yapilan ¢alismalarin sonuglarinda yer almaktadir. Calismalarda, genelde bir 6rnek
olay, t testi ve regresyon analizi ve buna benzer yontemler kullamilmistir. Literatiirde
TMS/TFRS'nin finansal oranlar iizerindeki etkisinin olup olmadigma grafik yardimi ile
incelenmesine ulagilamamistir. “Kiiresel Salgin Siirecinde Isletmelerin Karliigi Uzerindeki
Etkisine Yonelik Bir Arastirma” adli bu ¢alisma ile pandemi Oncesi ve sonrasi donemler secilerek
hem TMS/TFRS'nin karlilik oranlari tizerindeki etkisini hem de bu 6zel dénemdeki etkinin
grafikler yardimi ile incelenmesi amaglanmuistir.

4. VERI SETI VE YONTEM

Arastirmanin kapsamini, KAP’ta finansal tablolarina ulasilan Gida Sanayi sektoriindeki 2 isletme
olusturmaktadir. Bu iki isletmenin (Calismada isletmelere X ve Y isimleri verilmistir.) 2019 ve
2020 yilina ait VUK ve TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis bilango ve gelir tablosu calismada
kullanilan verilerdir. Calismada kullanilan veriler, ikincil veri sinifina girmektedir.

Literatiirde finansal analiz kapsaminda hesaplanan pek ¢ok oran yer almaktadir. Bu ¢alismada
COVID-19 pandemisinin ve TMS/TFRSlerin uygulanmasimin gida ve igecek sektoriindeki
isletmelerin karlilik oranlarini nasil etkiledigi arastirildigindan ¢alismada kullanilan karlilik
oranlar1 Tablo 2’deki gibidir.
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Tablo 2. Calismada Kullanilan Karlilik Oranlar:

KARLILIK ORANLARI

BRUT KAR MARJI

FAALIYET KARI/NET SATISLAR

DONEM KARI/NET SATISLAR

SATIS KARLILIGI

Microsoft Office Excel programi araciligryla iki isletmenin hem VUK’a hem de TMS/TFRSye gore
belirlenen oranlar1 hesaplanmistir. Hesaplanan oranlar SPSS programi kutu grafigi (boxplot)
diyagraminda TMS/TFRS ve VUK’a gore tek tek grafikleri ¢ikartilarak karsilastirilmistir.

Kutu grafigi, bir degiskenin siklik dagilimini gérmek igin kullanilir. Kutu grafiginin seklinden,
merkezi egilimi ve degiskenlik diizeyini belirlemek miimkiindiir. Asagida bir kutu grafigi 6rnegi
yer almaktadir. Kutunun tist kismu Q3’11 (%75'lik deger), alt kismi ise Q1'i (%25lik deger) olarak
adlandirilir. Degerler, seklin sol ekseni tizerindeki 6lcege karsilik gelmektedir. Kutunun kendisi,
ceyrekler arasi aralig1 gostermektedir. %50'lik degerle, kutunun iginde bir ¢izgi yer almaktadir.
Kutunun yukarisina uzanan ¢izgi tist stnirdir ve smirin sonunda azami puan isaretlenmistir.
Asgari degerde kutunun asagisina uzanan alt sinirda yer alabilmektedir (Eymen, 2007:49-51).

5. BULGULAR

Bu calismada, X ve Y olarak adlandirilan iki isletmenin karlilik oranlariyla ilgili hesaplamalari ve
kutu grafikleri asagida agiklanmistir.

Karlilik oranlarmin 2019 yili hesaplamalar1 Tablo 3’deki, kutu grafigi ise Sekil 1'deki gibidir.
Hesaplamalar incelendiginde TMS/TERS ile birlikte her iki isletmenin oranlarinda artis/azalis
goriilmektedir. Kutu grafikleri incelendiginde, 6zellikle X isletmesinde TMS/TFRS'nin etkileri
daha net goriilebilmektedir. X isletmesinin 2019 yil1 VUK ve TMS/TFRS grafiklerinin medyan
gizgileri ortalamanin altinda oldugundan saga egik bir dagilim olmustur. Medyan c¢izgileri
birbirinden ¢ok uzaktir. Ayrica kutularin alt ve {ist sinurlar: da birbirinden uzaktir. Bunun anlama,
TMS/TERS sonuglarinin VUK’a gore farkli oldugudur. Y isletmesinde ise durum tam tersidir.
Medyan cizgileri ortalamanin altinda ve saga egik olmasina ragmen ¢izgiler birbirine yakindir.
Ayrica kutularin alt ve iist sinirlar1 da 6zellikle {ist sinir birbirine yakindir ve bu da TMS/TFRS
sonuglarinin VUK’a benzer oldugunu gostermektedir. Tablo 4’deki her bir karlilik oraninin ayr1
ayr1 kutu grafikleri yer almaktadir. Her oranin kutu grafigine bakmak da 6nemli olacaktir.
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Tablo 3. X ve Y Isletmesinin 2019 Yili Karlilik Oranlar1

2019 X ISLETMESI Y ISLETMESI
VUK TMS/TFRS VUK TMS/TFRS

BRUT KAR MARJI 0,2643 0,1855 0,1515 0,1336
FAALIYET KARI/NET

SATISLAR 0,1416 0,0790 0,0184 0,0052
DONEM KARI/NET

SATISLAR 0,1461 0,0982 -0,0790 -0,0455
SATIS KARLILIGI 0,1444 0,0932 -0,0790 -0,0473

Sekil 1. X ve Y Isletmesinin 2019 Yili Karlilik Oranlar1 Kutu Grafigi
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Tablo 4. Her Bir Karlilik Oraninin Kutu Grafigi ve A¢iklamalari

Briit Kar Marj1: X isletmesinin
briit kar marji  kutu
grafiklerinin medyan ¢izgileri
birbirinden uzaktir. Yani
TMS/TERS sonugclarinin
VUK’a gore farkli olabilir. Y
isletmesinde ise medyan
cizgileri X isletmesine gore
birbirine biraz daha yakindir.
TMS/TERS sonuglarinin
VUK’a benzer oldugu
seklinde yorumlanabilir.

VUK (X-2019)

TMSITFRS (X-2019)

VUK (¥-2019)

TMSITFRS (Y-2019)

Faaliyet Kari/Net Satiglar: X
isletmesinin medyan c¢izgileri
birbirinden uzaktir. Yani
TMS/TERS sonuglarinin
VUK’a gore farkli olabilir. Y
isletmesinde ise medyan
cizgileri X isletmesine gore
birbirine biraz daha yakindir.
TMS/TERS sonuglarinin
VUK’a benzer oldugu
seklinde yorumlanabilir.
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o] — Donem Kari/Net Satiglar:
Her iki isletmeninde

oro| — oranlarinin medyan cizgileri
birbirinden uzaktir. Bu, her

ass iki igletmeninde TMS/TFRS
sonuglarinin  VUK’a  gore

. farkl oldugu seklinde
yorumlanabilir.

VUK (X-2019) TMSITFRS (X-2018) VUK (Y-2019) TMSITFRS (Y-2018)

Satis  Karlilign Her iki

isletmeninde oranlarinin
medyan c¢izgileri birbirinden
uzaktir. Buy, her iki
isletmeninde TMS/TERS

sonuglarmin ~ VUK’a  gore
farkl oldugu seklinde
yorumlanabilir.

Karlilik oranlarinin 2020 yili hesaplamalar1 Tablo 5'deki, kutu grafigi ise Sekil 2’deki gibidir.
Hesaplamalar incelendiginde TMS/TERS ile birlikte her iki isletmenin oranlarinda artis/azalis
goriilmektedir. Kutu grafikleri incelendiginde, X isletmesinin 2020 yii VUK ve TMS/TFRS
grafiklerinin medyan ¢izgileri ortalamanin altinda oldugundan saga egik bir dagilim olmustur.
Medyan ¢izgileri birbirine yakindir. Fakat kutularin alt ve {ist sinirlar1 birbirinden uzaktir. VUK
(X-2020) kutusunun uzunlugu, kartillerarasi genisligin ¢ok oldugunu gostermektedir. Bu da
oranlarin sonuglarinin birbirine yakin degerler oldugu sonucunu vermektedir. TMS/TFRS (X-
2020) kutu grafiginin uzunlugu ise daha kisadir. Bunun anlami da oranlarin sonuglarinin
birbirine yakin degerler oldugudur. Y isletmesinde ise medyan ¢izgileri ortalamanin altinda ve
saga egik olmasina ragmen medyan ¢izgilerinin birbirine yakin olmasi TMS/TFRS sonuglarinin
VUK’a benzer oldugunu gostermektedir. 2020 y1li i¢inde Tablo 6’daki gibi her bir karlilik oraninin
ayr1 ayr1 kutu grafiklerine bakmak da 6nemli olacaktir.

Tablo 5. X ve Y Isletmesinin 2020 Yili Karlilik Oranlar1

2020 X iISLETMESI Y iISLETMESI
VUK TMS/TFRS VUK TMS/TFRS
BRUT KAR MARJI 0,2271 0,1612 0,2237 0,2019
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FAALIYET KARI/NET

SATISLAR 0,1217 0,0606 0,1286 0,0971
DONEM KARI/NET

SATISLAR -0,0643 0,0102 0,0002 0,0074
SATIS KARLILIGI -0,0643 -0,0100 0,0002 0,0020

Sekil 2. X ve Y Isletmesinin 2020 Yili Karlilik Oranlar1 Kutu Grafigi

Tablo 6. Her Bir Karlilik Oraninin Kutu Grafigi ve A¢iklamalari

Briit Kar Marji: Her
— iki isletmeninde
022 oranlarinin medyan
cizgileri  birbirinden
uzaktir. Bu, her iki
020 igletmeninde
TMS/TERS
sonuglarinin  VUK’a
gore farkli oldugu
seklinde
yorumlanabilir.

VUK (X-2020) TMSITFRS (X-2020) VUK (Y-2020) TMSITFRS (Y-2020)
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Faaliyet Kar1/Net
Satiglar: Her  iki
isletmeninde
oranlarinin medyan
cizgileri  birbirinden
uzaktir. Bu, her iki
igletmeninde
TMS/TERS
sonuglarinin - VUK’a
gore farkli oldugu
seklinde
yorumlanabilir.

Dénem Kar1/Net
Satiglar X
isletmesinde medyan
cizgileri birbirinden
¢ok wuzak iken, Y

0,02
0.0000 R

-002

isletmesinde durum
tam tersidir. X
00¢ isletmesinde

TMS/TFRS sonuglar1
005 VUK’a gore farkli
olabilirken Y
isletmesinde degildir.

VUK (X-2020) TMSITFRS (X-2020) VUK (Y-2020) TMSITFRS (Y-2020)

Satis  Karliligi: X
isletmesinde medyan
" T cizgileri  birbirinden
S ¢ok wuzak iken, Y
isletmesinde durum
tam tersidir. X
isletmesinde

004 TMS/TERS sonuglari
VUK’a gore farkli
olabilirken Y

— isletmesinde degildir.

002

VUK (X-2020) TMSITFRS (X-2020) VUK (Y-2020) TMSITFRS (Y-2020)

X igletmesinin 2019 ve 2020 yillarimin karsilastirmas: Sekil 3’deki gibidir. VUK 2019 ve 2020 kutu
grafikleri birbirinden ¢ok farklidir. 2020 yili kutusunun uzunlugu kartillerarasi genisligin ¢ok
oldugunu gostermektedir. Bu da oranlarin sonuglarinin birbirine uzak degerler oldugu seklinde
yorumlanabilir. Medyan ¢izgileri de birbirinden uzaktir. 2020 yilinin COVID-19 pandemisi icin
onemi bu isletmede goriilebilmektedir. Bu etki TMS/TFRS kutu grafiklerinde ise VUK’a kiyasla
daha az goriilmektedir.
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Sekil 3. X Isletmesinin 2019-2020 Y1l: Karlilik Oranlar: Kutu Grafigi

Y isletmesinin 2019 ve 2020 yillarinin karsilastirmasi ise Sekil 4’'deki gibidir. VUK 2019 ve 2020
kutu grafikleri incelendiginde her iki yilin kutu uzunlugu kartilleraras1 genisligin fazla oldugunu
gostermektedir. Bu da oranlarin sonuclarimin birbirine uzak degerler oldugu seklinde
yorumlanabilir. Medyan ¢izgileri de birbirinden uzaktir. TMS/TFRS kutu grafikleri de VUK’a
benzerdir. Y isletmesinde 2020 yili COVID-19 pandemisi etkisi, X isletmesinde oldugu gibi net
bir sekilde goriilememektedir. Her iki isletmenin grafiklerine bakildiginda ikisinin de kutular ve
medyan ¢izgileri farkli yonde degismistir. Ayni sektdrde yer alan iki isletme COVID-19 pandemi
doneminde benzer yonde etkilenmedigi seklinde yorumlanabilir.

Sekil 4. Y Isletmesinin 2019-2020 Y1li Karlilik Oranlar1 Kutu Grafigi
6. SONUC

Calisma kapsaminda COVID-19 pandemi Oncesi ve sonrast donemde en c¢ok etkilenildigi
diisiiniilen gida ve icecek sektoriindeki iki isletmenin TMS/TFRS uygulamalarmin karlilik
oranlar1 tizerindeki etkisi kutu grafigi yardimiyla incelenmistir. Ayrica pandeminin etkileri de
grafikler yardimiyla agiklanmuistir.
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Elde edilen bulgulara gore; hesaplanan 4 farkli karlilik oraminin kutu grafikleri, TMS/TFRS
uygulamalarinin standart bir etki yarattigi goriilmemektedir. 2019 yili i¢in X isletmesinde 4
oranin da medyan ¢izgileri birbirinden uzaktir. Y isletmesinde ise Briit kar marj1 ve faaliyet
kar1/Net satislar oran1 medyan cizgileri birbirine yakindir. Donem kari/Net satislar ve satis
karliligr oranlarinin medyan ¢izgileri birbirinden uzaktir. 2020 yilinda ise yine X isletmesinin
biitlin oranlarinin medyan ¢izgileri birbirinden uzaktir. Y isletmesinde ise 2019 yilinin aksine
Donem kari/Net satiglar ve satis karlilig1 oranlarinin medyan ¢izgileri birbirine yakindir. Briit kar
marj1 ve faaliyet kari/Net satislar oran1 medyan cizgileri birbirinden uzaktir. Sonuglar oranlarda
TMS/TFRS uygulamalarimin  VUK’a gore benzerlikler ve farkliliklar dogurdugunu
gostermektedir.

X igletmesinin 2019 ve 2020 kutu grafiklerinde pandemi doneminin etkisi 6zellikle VUK
grafiklerinde goriilebilmektedir. Medyan cizgileri birbirinden ¢ok uzak ve kutularin uzunlugu
da birbirinden farklidir. Bunlar, oranlarin sonuglarinin birbirinden uzak oldugu seklinde
yorumlanabilir. Y isletmesinde de medyan cizgileri birbirinden uzak, kutu uzunluklar1 X
isletmesine kiyasla birbirinden ¢ok farkli degildir.

COVID-19 pandemisinin etkisi X isletmesinde daha net goriilebilmekteyken Y isletmesinde
benzer bir durum goriilmemektedir. Iki isletmenin grafiklerine bakildiginda da grafiklerin farkl
yone dogru olustugu goriilebilmektedir. Isletmeler aym sektérde olmasina ragmen pandemi
doneminin etkileri farkli olmustur.

TMS/TERS uygulamalarinin 6zellikle pandemi déneminde etkilerinin kutu grafigi yardimiyla
incelenmesinin literatiire dnemli katkilar saglayacag1 diistintilmektedir. Bu ¢alismada gida ve
icecek sektoriindeki iki isletme incelenmistir. Pandemi doneminden etkilenildigi diistiniilen
diger sektdrler {izerinde ve daha ¢ok isletme segilerek calismalar yapilmasi ayrica literatiire katk:
saglayacaktir.
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