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Oz

Diinyada gerceklesen bir ¢ok finansal skandallarin temelinde, firmalarin hatali ya da hileli
finansal raporlamalari oldugu sdylenebilmektedir. Yaratict muhasebe uygulamalar1 her ne
kadar yasalara aykir1 yapilmayan bir eylem olarak nitelendirilse de yasadaki bosluklardan
kaynakli yapilmakta ve bilgi kullamicilar1 yanhs yonlendirmektedir. Calisma da 2011-2018
yillar1 arasinda BIST 50 Endeksi'ndeki 40 adet isletmenin finansal tablolarindan elde edilen
bilgiler kullanularak Stata programui ile Panel Veri Analizi uygulanmigtir. Analiz sonucunda
firma biiytikliigiiniin isletmelerde yaratict muhasebeyi etkiledigi goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Yaratict Muhasebe, Panel Veri Analizi, ihtiyari Tahakkuk.

Makale Gonderme Tarihi: 02.02.2020
Makale Kabul Tarihi: 11.03.2020

1 Bu calisma “Firma Bilesenlerinin Yaraticc Muhasebe Uzerindeki Etkisi” adli flknur Mert'in
yliksek Lisans tez calismasindan yararlanilarak yapilmustir.

Onerilen Atif:

Mert, 1. ve Derya Baskan, T. (2020). Firma Bilesenlerinin Yaratict Muhasebeye Etkisi: BIST 50
Endeksindeki Firmalarda Inceleme, Isletme Akademisi Dergisi, 1(1): 17-33.

© 2020 Tsletme Akademisi Dergisi.



i. Mert — T. Derya Baskan, 1 (1): 17-33

Journal of Business Academy o

2020, 1 (1): 17-33 e
DOI:10.26677/TR1010.2020.
Web pages: www.isakder.org

Research Article

The Effects of Firm Components on Creative Accounting:
Review of Companies in the BIST 50 Index

[lknur MERT
ilknurmert752@gmail.com, www.orcid.org/0000-0002-1600-8053

Dr. Ogr. Uyesi Tuba DERYA BASKAN
Kirikkale University, Faculty of Economics and Administrative Scineces
tbaskan@kku.edu.tr, www.orcid.org/0000-0001-8809-7043

Abstract

It can be said that firms erroneous or fraudulent financial reporting is the basis of many
financial scandals that take place in the world. Although creative accounting practices are
described as an action that is not against the law, they are based on the gaps in the law and the
information is misleading the users. In this study, Panel Data Analysis was performed with
Stata program by using financial table data of 40 enterprises in BIST 50 Index between 2011-
2018. As a result of the analysis, it has been seen that the size of the firm affects creative
accounting in businesses.
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1. KAVRAMSAL CERCEVE

Yaratict muhasebe uygulamasiyla ilk 1970’lerde Anglo-Sakson literatiiriinde karsilasiimaistir.
Uygulama, Ingilizce “creative accounting’’ ifadesinin karsilign olarak Tiirkceye ‘‘yaratici
muhasebe”” biciminde ¢evrilmistir. Yaratict muhasebe, giivenilir finansal tablo diisiincesine ters
diigsen birtakim oyunlar ve hilelerle finansal tablolara yapilan makyaj olarak, finansal tablolarn
isletmelerin durumunu oldugundan daha iyi gostermesini saglayan bir muhasebe
uygulamasini nitelemektedir (Dastan, 2010: 11). Yaraticc muhasebe ile ilgili bir ¢ok
tanimlamalar yapilmistir. Yaratict muhasebe, yasalarin, muhasebe ilke ve kurallarmin ve
uygulamadaki baz1 degisikliklerin eksikliginden faydalanmak amaciyla finansal tablolardaki
rakamlarda oynamalar yaparak, finansal raporlardaki bilgilerin sunulusunu degistirerek mali
durumu oldugundan daha iyi gostermek icin yapilan islemlerin tiimii olarak ifade edilebilir
(Siegel ve Shim’den Aktaran Dogan, 2011: 5). Finansal tablo diizenleyicilerini yaratict muhasebe
uygulamalaria iten muhasebe agisindan nedenler; muhasebe sistemindeki degisim, muhasebe
ilkelerinin yasa gibi algilanmamasi, degerlemenin 6znelligi, degerleme kavramlarinin gesitliligi
ve farkli secenekteki muhasebe yontemlerinin gesitliligidir. Muhasebe ic¢i ortamdan
kaynaklanan nedenler ise; muhasebeyi yonlendiren mevzuatlarin ¢ok olmasi ve aralarmdaki
uyumsuzluklar, bilgisayarin muhasebede kullaniminin yaygimlasmasi, internet yoluyla
raporlamanin yaygimlasmas: ve uluslararasi raporlamanin yayginlasmasidir (Tiirk ve Arslan,
2017: 95).

Yaratict muhasebe uygulamalarinin bir¢ok nedeni bulunmaktadir. Amat (1999) a gore karin
istikrarli hale getirilmesi icin firmalar yapay olarak pozitif bir kar trendi olusturarak hisse
fiyatim1 korumaya veya artirmaya yardima olabilir, ekonomik kurulusun yeni hisselerden
sermaye kazanmasina ve diger ekonomik kuruluslarin tiim ekonomik varligi devralma
girisimlerine direnmesine yardimci olabilmektedir. Godwin Emmanuel Oyedokun (2018)’e gore
firma ici hedefler, dis beklentileri karsilamak, karin istikrarli hale getirilmesini saglamak,
birtakim vergi avantajlar1 i¢in basvurulmaktadir. Bir bagka yapilan siniflandirmaya gore Jones
(2010) Kkisisel tesvikler, dis beklentiler, yeni hisse senetleri, kredi yonetimi, birlesme ve
devralmalar, yeni yonetim ekibi gibi 6zel durumlar, varhklarin yanhs kullanimi yaratici
muhasebe uygulama nedenleri arasindadir.

Yaraticc muhasebenin sonuglar ile ilgili birtakim yorumlamalar yapilmistir. Farkli cikar
gruplar1 arasindaki cikar catismalari, yaratict muhasebenin gercek nedenlerini temsil eder.
Yoneticiler daha az vergi ve temettii 6demeyi, hissedarlarin daha yiiksek temettii kazanmasini,
calisanlarin daha iyi maas ve daha yiiksek kar pay:1 elde etmesini saglar. Cikarlarin ¢ok farkh
oldugu ve yaratict muhasebenin onu derinlestirdigi kolayca goriilebilir. Bu baglamda, David
Schiff (1993:94) yatirrmcilari, bir sirketin finansal tablolarmi gercege uygun degerle ele almanin
olumsuz bir sonu¢ meydana getirebilecigi konusunda uyarmaistir. Yine Balaciu, (2008, 939) hisse
sahiplerinin ¢ikarlarimi yonetmek, daha az vergi ve temettii 6demek igin yaratict muhasebe
uygulamalarma gittiklerini belirtmistir. Yine yatirnmci-hissedarlar daha fazla temettii ve
sermaye kazanci elde etmekle ilgilendiklerini, {ilkenin vergi makamlarimin daha fazla vergi
toplamak istediklerini, ¢alisanlarin daha iyi maas ve daha yiiksek kar pay1 elde etmekle
ilgilendiklerini belirtmektedir.

Yaratict muhasebe uygulamalar: bagimsiz dis denetim sonucu ortaya ¢ikarilabildigi gibi bazen
gozden kagan durumlarin oldugu ve bagimsiz dis denetim sonras: denetleyici ve diizenleyici
kuruluglarin yaptiklar1 incelemeler sonucunda ortaya ¢ikarilan hata ve hilelerde mevcut
olmaktadir (Dogan, 2011:61). Literatiirde bu iki durumda da ortaya c¢ikarllamayan yaratici
muhasebe uygulamalarindan kaynaklanan hata ve hilelerin ortaya ¢ikarilmasinda yardimci
olarak gelistirilen bu yaraticc muhasebe uygulamalarimin tahminini saglayan modeller
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gelistirilmistir (Kiigiiksozen, 2004:252). Yaratict muhasebe uygulamalarini ortaya ¢ikarmada
kullanilan, tahmin etmeye yardimci olan modellerden bazilar;; Healy Modeli, DeAngelo
Modeli, Jones Modeli, Diizeltilmis Jones Modeli, Kothari Modeli ve Larcker-Richardson
Modeli’dir. Calisma da kullanicagimiz modeller arastirma kisminda anlatilacaktir.

2.LITERATUR TARAMASI

Yaratict muhasebe kavrami, yaratict muhasebe uygulamalari, yaratict muhasebe uygulamalar:
ile hile arasindaki iligki, yaratict muhasebe uygulamalarimin bagimsiz denetim ve mesleki etik
arasindaki iligki gibi baghiklar altinda literatiirde yer almaktadir. Literatiirde yapilan bir takim
calismalar ulusal ve uluslararasi olmak {izere asagida incelenmektedir.

2.1.Ulusal Calismalar

Bayirl 2006 yilinda yapmis oldugu ¢alismada Tiirkiye’de yapilacak tahakkuk bazli muhasebe
arastirmalarina bir baslangi¢ noktasi olmayi hedeflemistir. Bu c¢alismada tahakkuklarin
degiskenliginin 6l¢lilmesinin hem firmalarin sektorel 6zellikleri ile hem de ekonomik faktorlerle
olan baglantisin1 incelemeyi amaglamistir. Diizeltilmis Jones modelinin kullanildig1 ¢alisma
sonucunda; firma biiyiikliigii, aktif karlilik orani, firma yas1 ve Piyasa Degeri/Defter Degeri ile
tahakkuklarin degiskenligi arasinda negatif, finansal kaldirag endeksi, aktif biiylime orani ve
zarar agiklamalar ile tahakkuklarin degiskenligi arasinda pozitif bir iliskinin oldugunu tespit
etmistir. Ayrica sektoreler arasinda tahakkuk degiskenliginde farkliliklarin mevcut oldugunu,
iiretim ve hizmet sektorlerinde tahakkuk degiskenliginin daha fazla oldugunu da tespit
etmistir.

Daglar ve Pekin’in 2011 yilinda yaptig1 calismada ise isletmelerin kurumsal yonetim ilkelerine
uyumu sonucunda finansal tablolarda manipiilasyon riskini ne yénde etkiledigini Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda kurumsal yonetim endeksinde yer alan isletmelere analiz
yapilarak arastirlmistir. Bu g¢alismada Diizeltilmis Jones Modeli kullanilmistir. Calismada
finansal tablolardaki manipiilasyonun belirlenmesi i¢in ihtiyari tahakkuklar esas almmuistir.
Ihtiyari tahakkuklardaki sifirdan sapmanin oram ne kadar fazlaysa manipiilasyon olasiligi da o
kadar fazla kabul edilmektedir. Calismada ihtiyari tahakkuklar sirketlerin kurumsal yonetim
endeksine girmeden ve girdikten sonra olarak karsilastirilmistir. Sirketlerin ihtiyari
tahakkuklarinin sifira ortalama uzakhigi kurumsal yonetim endeksine girmeden onceki 2006
yilinda 1,021 iken, endekse girdikten sonraki 2010 yilinda 0,497 olarak gerceklesmistir.
Aragtirmanin  sonucunda igletmelerin kurumsal yonetim yapilarmin gliglendirilmesinin,
finansal tablolarda manipiilasyon riskini azalttig1 sonucuna ulagilmigtir.

Onder ve Agca'nin 2013 yilinda yapmis olduklari ¢alismada toplam tahakkuklari kullanan
modeller ile Tiirkiye’de yaratict muhasebe uygulamalarini en iyi 6lgen modeli belirlemeyi
amaclamaktadirlar. Arastirmada evrenini IMKB'de islem goren sirketlerin 2006-2010 yillarina
ait verileri olusturmaktadir. Yaraticc muhasebe uygulamalarmi en iyi Olgen modelin
belirlenmesinde Jones, Diizeltilmis Jones, Kothari ve Larcker Richardson Modelleri literatiirde
en sik kullanilan modeller olmas: sebebiyle temel alinmigtir. Bu modellerin analiz edilmesi ile
Tiirkiye’de yaratict muhasebe uygulamalarini en iyi 6lgen modelin Larcker Richardson Modeli
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Cengiz’'in 2015 yilinda yapti§1 calismasinda, yaratict muhasebe uygulamalarinin bagimsiz
denetim kalitesi iizerinde etkili olup olmadigmm test etmeyi amaglamigtir. Bu amag
dogrultusunda calismada, muhasebe manipiilasyon yontemlerinden olan yaratict muhasebe
uygulamalarmin teorik smirlarin ¢gizerek, bu uygulamalarin, nedenleri, stratejileri, sonuglars,
nasil Olgiilecegi ve bu uygulamalarin bagimsiz denetimle iligkisi belirlenmistir. Calismada,
2010-2013 yillar1 arasinda BIST’te islem goren 60 adet imalat isletmesinin dénem sonu ve ara
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donem finansal tablolar1 ile denetim raporlart kullanilmigtir. Yaratic muhasebe
uygulamalarmin gostergesi olarak ihtiyari tahakkuklar bagimli degisken; bagimsiz denetim
kalitesi Olgiisii olarak denetim firmasmin biiyiikliigii, denetim goriisii, denetim firmasinin ve
bas denetcinin degismesi bagimsiz degisken; aktif karliilk orami, kaldira¢ orani, kardaki
degisim, piyasa degeri/defter degeri ve isletme biiyiikliigii ise kontrol degiskeni olarak
kullanmilmugtir. Analiz sonucunda, yaratict muhasebe ile bagimsiz denetim kalitesi arasinda
anlamh bir iliski bulunamamustir. Calisma sonucunda denetim firmas: biiytikliigii, denetim
goriisii, denetim firmasinin ve bas denet¢inin degismesi bagimsiz degiskenleri ile bagimh
degisken olan ihtiyari tahakkuklar arasinda anlamli bir iliskinin olmadig: tespit edilmistir.
Ihtiyari tahakkuklar ile kontrol degiskenleri olan aktif karlilik orani arasinda negatif, kardaki
degisim ve isletme biiyiikliigii arasinda pozitif ve anlamli bir iliski bulunmustur. Sonug olarak,
yaratict muhasebe uygulamalarinin énlenmesi ve bagimsiz denetim kalitesinin artirilmas: icin
sadece yasal diizenlemelerin yeterli olmadig1 anlasilmigtir. Diizenleyici kurumlar, yatirimcilar,
aract kurumlar ve ilgili birlik ve orgiitler olmak tizere, tiim piyasa aktorlerinin bu konular icin
elbirligi ile calismalarinda fayda oldugunu sdylemektedir.

Ozdemir ve Oncii'niin 2018 yilinda yaptiklari calismada 2010-2015 déneminde, Metal Ana
Sanayi Sektoriindeki sirketlerin degerleri ile muhasebe bilgilerinin arasindaki iliskiyi panel
analizi ile arastirmislardir. Analiz sonucunda muhasebe verileri firma degerlerinin %84 tinii
aciklamigtir. Ayrica, 6z sermaye, satis gelirleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve maddi
olmayan duran varliklar istatiksel olarak anlamli bir sekilde Metal Ana Sanayi Sektoriindeki
firmalarin degerlerini etkilemektedir.

2.2.Uluslararas1 Calismalar

Healy 'min 1985 yilindaki ¢alismasinda yoneticilerin daha ¢ok prim alabilmek amaciyla gelir
tahakkuklari ile kar yonetimi yapip yapmadiklarm arastirmistir. Healy, yoneticilerin daha fazla
prim alarak kendi faydalarini en iist seviyeye ulastirmak igin her donemde kar yonetimine
basvurdugu sonucunu elde etmistir. Healy 'den sonra literatiirde yapilan calismalarda ise,
cogunlukla, toplam tahakkuklar; ihtiyari tahakkuklar ve ihtiyari olmayan tahakkuklar seklinde
ele alinmustir.

DeAngelo ‘nun 1986 yilinda yaptig1 calismada, Amerika’da 1973- 1982 yillar1 arasinda halka
acitk 64 firmanin yoneticilerinin muhasebe kararlarini incelemistir. Halka acgik isletmelerin
piyasadaki hisse senetlerini geri almadan 6nce, yoneticilerin hisse senetlerinin degerini diisiik
gostermek amaciyla kar yonetimi yapip yapmadiklarim aragtirmistir. Aragtirmanin sonucunda,
yoneticilerin hile yaptiklarimin agiga cikarilacagi korkusuyla manipiilasyona bagvurmadiklar
tespit edilmistir.

Jones “un 1991 yilinda yaptig1 calismasinda, ABD’deki isletmelerin sektorlerindeki gtimriik
korumalarindan faydalanmak icin, ABD Ticaret Komisyonu tarafindan uygulama yapilan
donemlerde, kar yonetimi ile karlarmi diisiik gosterip gostermediklerini arastirilmistir. Sonug
olarak, giimriik korumasi beklentisi ile karlar1 diisiik gostermek igin yoneticilerin 6zendirildigi
goriilmiistiir.

Dechow, Sloan ve Sweeney ’‘in 1995 yilinda yaptiklar1 calismada, Jones (1991) modeline
alacaklardaki degisimi de ekleyerek net alacaklarm hatali ifade edilmesi yoluyla isletmelerin
gelirlerini manipiile edebilecegi durumlarda manipiilasyonu ortaya gikarma giiciiniin yetersiz
oldugu gosterilmektedir. Bunun nedeni Jones modelinin ihtiyari olmayan tahakkuklarin
bulunmasinda kredili satiglar1 kullanarak ihtiyari tahakkuklar1 dikkate almamasidir. Bu sorunu
¢bzmek icin Dechow, Sloan ve Sweeney raporlanan gelirlerin kullanilmasi yerine nakit
gelirlerin kullanilmasini 6nermektedir.
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Kothari 2005 yilinda yaptig1 calismada, performansa eslestirilmis ihtiyari tahakkuk olarak
isimlendirdigi modelinde, Jones ya da Diizeltilmis Jones Modeline performans dl¢iimiine ROA
degiskenini ekleyerek katkida bulunmustur. Boylece Diizeltilmis Jones modeli tarafindan ticari
islemde tahakkuk ile firma performansi arasinda tanimlanamayan iliskiye bu modelde yer
vermisgtir.

3. ARASTIRMANIN YONTEMI

Calismada yaratict muhasebe uygulamalarinin ortaya ¢ikarilmasinda kullanilan modellerden {ig
tanesi kullanilarak birtakim firma bilesenlerinin yaratict muhasebe iizerindeki etkisini tespit
etmek i¢in bir uygulama yapilmustir.

3.1. Arastirmanin Amaci, Kapsami, Hipotezleri ve Orneklemi

Bu calismanin amaci bazi firma bilesenlerinin yaratict muhasebe uygulamalar: {izerinde etkisi
olup olmadigini arastirmaktir. Bunun icin Borsa Istanbul’a kote olmus halka acik firmalarin
verileri kullanilmistir. Calismada, uygulama sonuglariin giivenilir olmas1 amaci ile Borsa
[stanbul’da islem hacmi ve hisse senedi piyasa degeri en fazla olan sirketler uygulama
kapsamina alinmistir. Uygulama sonunda istatistiki bir degerlendirme yapilacagindan biiyiik
Orneklem sayisina uygun olabilmesi icin incelenen sirket sayisiuin 30’dan fazla olmasi
hedeflenmistir. Bundan dolayi, Borsa Istanbul’da en cok islem goren 50 sirketin faaliyet
gosterdigi BIST 50 endeksi drneklem olarak segilmistir. BIST 50 endeksindeki bankalar, sigorta
sirketleri, arac1 kurumlar gibi finansal kuruluslar finansal tablolarindaki farklilik nedeniyle ve
bazi firmalarin analize elverisli finansal tablolarina ulasilamadigl igin arastirma kapsami
disinda tutulmus ve arastirmaya 40 adet sirket dahil edilmistir. Calismada, uygulamaya konu
olan sirketlerin 2011-2018 yillar1 aras1 verileri kullanilmistir. Bunun nedeni de 2011 yilindan
onceki verilerin hepsine eksiksiz bir sekilde ulasilamamis olmasidir.

BiST'te kayitli ve BIST 50 endeksinde faaliyet gosteren 40 sirketin 2011-2018 yillar1 arasinda
finansal tablolar1 analiz ve degerlendirmeye tabi tutularak, bu tablolarin yillar itibariyle gercek,
dogru ve giivenilir bilgileri tam olarak yansitip yansitmadiklar: tespit edilmeye ¢alisilmigtir. Bu
kapsamda ilk olarak konuyla ilgili literatiir incelenmis ve s6z konusu literatiirden hareketle 3
hipotez gelistirilmistir. Bu ama¢ dogrultusunda kurulan hipotezler Tablo1’de gosterilmistir.

Tablo 1. Arastirma Hipotezleri

H,: Kaldirag oran: yaratict muhasebe uygulamalarini etkilemektedir.

H,. Firma biiyiikliigii yaratict muhasebe uygulamalarini etkilemektedir.

Hj3. Net calisma sermayesi yaratici muhasebe uygulamalarmi etkilemektedir.

3.2.Arastirmanin Modelleri ve Degiskenleri

Birtakim firma bilesenlerinin yaratici muhasebe uygulamalari tizerinde etkisi olup olmadigimin
incelendigi calismada 3 adet model kullanilmistir. Bu ¢alismada bagimli degisken tahakkuk
esasli kar yoOnetiminin gostergesi olan ihtiyari tahakkuklardir. Calismadaki bagimsiz
degiskenler ise kaldirag oran, firma biiyiikliigii ve net caligma sermayesidir.

Intiyari (Istege Bagl) Tahakkuklar:

Genel olarak bakildiginda tahakkuklarin hangilerinin ihtiyari tahakkuk oldugu hangilerinin
ihtiyar1 olmayan tahakkuk oldugunu tespit etmek olduk¢a zordur. Bunun nedeni; ekonominin
zamana bagl olarak farkh sekildeki durumlar1 beraberinde getirmesi ve isletmelerin de yapisal
olarak farkli olmasidir. Bunula birlikte ihtiyari tahakkuklar, yoneticilerin istegine bagh
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gerceklesen tahakkuklar olarak tanimlanabilmektedir. Ayrica ihtiyari tahakkuklara, “istege
bagh tahakkuklar” da denilmektedir (Avsarhgil, 2010:44).

Ihtiyari tahakkuklar1 tahmin edilebilmek igin ilk énce toplam tahakkuklarin hesaplanmast
gerekmektedir. Toplam tahakkuklar, ihtiyari tahakkuklar ve ihtiyari olmayan tahakkuklardan
olusmaktadir. Toplam tahakkuklar su sekilde hesaplanir;

Toplam Tahakkuklar = Net Kar-Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akis:

Toplam tahakkuklarin hesaplanmasinin  ardindan ihtiyari tahakkuklarin dogrudan
hesaplanmasi miimkiin olmadigindan, ilk olarak ihtiyari olmayan tahakkuklar hesaplanmalidir
ve ulagilan tutar toplam tahakkuklardan cikartilarak ihtiyari tahakkuklar asagidaki gibi
bulunmaktadir:

ihtiyari Tahakkuklar = (Toplam Tahakkuklar/At_1)—ihtiyari Olmayan Tahakkuklar

Yukaridaki ihtiyari tahakkuklar: hesaplamada kullamilan formiilde A;_,, bir 6nceki yilin aktif
biiyiikliigtinii ifade etmektedir.

Onceki calismalara bakildiginda, ihtiyari tahakkuklarin tahmininde “Healy Modeli, DeAngelo
Modeli, Jones Modeli, Gelistirilmis Jones Modeli, Kothari Modeli, Barton ve Simko Modeli, Larcker ve
Richardson Modeli ve Beneish Modeli”” kullanilmistir.

Bu calismada, Diizeltilmis Jones Modeli, Kothari Modeli ve Larcker ve Richardson Modeli
kullanilmistir. Bu modeller asagidaki gibi formiile edilebilir (Onder ve Agca, 2013:38-39).

Diizeltilmis Jones Modeli:

Dechow, Sloan ve Sweeny ’in 1995 yilinda yaptiklar1 calismada Jones Modelinde yaptiklar:
degisiklik ile, standart Jones modelindeki ihtiyari tahakkuklarin oOlciilmesindeki bir hatay1
ortadan kaldirmaktadir. Diizeltilmis Jones modelinde, istege bagh olmayan tahakkuklar,
etkinlik siiresi boyunca (yani kazang yOnetiminin varsayildifi dénemler boyunca) su sekilde
tahmin edilmektedir (Cengiz, 2015:132):

TA;t (AREV AREC) ;¢

Ait_fﬁo B ( )+ ﬁz( ) it

TA;: iisletmesinin t yilindaki toplam tahakkuklari, 4;,_;: Bir 6nceki donemin aktif biiytikliigii,
AREV;,: i isletmesin t yilindaki net satislarinin bir 6nceki yila gore degisimi, AREC;;: i isletmesin t
yilindaki ticari alacaklarinin bir 6nceki yila gore degisimi, PPE;;: Maddi duran varliklar, &;:
hata terimi

PPE;;

Kothari Modeli:

Kothari vd. (2005), Jones ve Diizeltilmis Jones Modellerinin, asir1 performans sergileyen
orneklere uygulandiginda yanlis belirlendigine vurgu yapmaktadir. Dolayisiyla, Kothari vd.
(2005), ek bir degisken olarak Diizeltilmis Jones modeline ROA (Aktif Karliik Orani)
degiskenini eklemektedir (Gurkan, 2016:101). Kothari modeli asagidaki sekilde formiile
edilebilmektedir (Sakarya ve Kogak, 2016:740):

TAi¢. (AREV AREC)l PPE;
“= o+ B ( )+ B, G, -

) ,83 ROALt + Eit

lt—
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Larcker-Richardson Modeli:

Larcker-Richardson modelinde tahakkuklarin satislardaki biiyiime ile sermaye yogunlugunun
bir fonksiyonu oldugu varsayilmaktadir. Bu yiizden beklenen biiylimeyi temsil etmek {izere
modele, piyasa degeri/defter degeri (BM) ve esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akis1 (CFO)
degiskenlerini eklemektedir (Onder ve Agca:2013, 39). Bu model asagidaki gibi
yazilabilmektedir (Sakarya ve Kogak, 2016:737):
TA; AREV—-AREC);
it ( C)Lt ) + ﬁz (

= Bo + By (LS

it—1 Ajt—

PPE;; CFO;¢

)+ Bs (

Uygulamada kullanilan modellerde, ihtiyari olmayan tahakkuklar1 belirlemek igin kesitsel OLS
Regresyon modeli uygulanmaktadir. Sonug olarak, tahmin edilen ihtiyari olmayan tahakkuklar,
toplam tahakkuklardan gikarilarak ihtiyari tahakkuklar hesaplanmaktadir.

)+ Ba BMje + &¢

Calismanin  hipotezlerini test etmek amaciyla olusturulan degiskenler Tablo 2'de
gosterilmektedir.
Tablo 2. Arastirmanin Degiskenleri
Degiskenler | Kisaltmalar Hesaplamalar Alinan Kullanildig:
Yerler Literatiir
Ihtiyari MIHTT Toplam KAP, CENGIZ (2015),
Tahakkuklar tahakkuklar- FINNET BAYIRLI (2006),
(Bagimh ihtiyari olmayan KUCUKSOZEN
Degisken) tahakkuklar (2004), ONDER ve
AGCA (2013),
TEKIN (2017)

Kaldira¢ Orani KALDO Toplam KAP, OCAK ve
(Bagimsiz Yiikiimliiliikler/ FINNET ARIKBOGA (2017),
Degisken) Toplam CENGIZ (2015),

Varliklar BAYIRLI (2006),

KARA ve TUNA
(2018)

Firma FB Toplam KAP, OCAK ve
blytikligi Varliklarin FINNET ARIKBOGA (2017),
(Bagimsiz Dogal CENGIZ (2015),
Degisken) Logaritmasi BAYIRLI (2006)
Net Calisma NCS Donen varliklar- KAP, TURK ve C.
Sermayesi kisa vadeli FINNET ARSLAN (2017)
(Bagimsiz yukiimliiliikler
Degisken)

Calisma kapsamindaki degiskenlere yonelik agiklamalar asagida verilmistir:

Kaldira¢ Orani: Toplam borglarin toplam varliklara boliinmesiyle hesaplanan kaldirag oram
sirket varliklarmin yiizde kaginin yabanci kaynaklar ile karsilandigini tespit eder. Kaldirag
oraninin yiiksek olmasi, sirketin 6deme riskinin arttigini, kreditorler acisindan ana para
taksitleri ve faizlerinin O0demede giicliiklerle karsilasilabilecegi anlamimin c¢ikarilmasina
sebebiyet verebilmektedir. Kaldira¢ oram degiskeni ile ihtiyari tahakkuklar arasindaki iligkinin
Aslanoglu vd. (2016)'da yaptiklar: ¢alismada elde ettikleri gibi anlamli ve negatif yonlii olmasi
beklenmektedir.

24



i. Mert — T. Derya Baskan, 1 (1): 17-33

Firma Biiyiikliigii: Toplam varliklarin logaritmasmin alinmasiyla hesaplanmaktadir. Yaratict
muhasebe uygulamalar1 amaciyla, etik Olgiiler icerisinde yonetimin alacag finansal kararlarla
aktif biiylikliigiinii degistirebilme imkam fazladir. Biiyiik sirketlerin yaratic muhasebe
uygulamalarma kiiciik sirketlere gore daha fazla basvurabilecekleri beklenmektedir. Ocak ve
Arikboga (2017), Aslanoglu vd. (2016) ve Karacaer ve Ozek (2010)'da yaptiklar1 ¢alismalarda
firma blyiikligi ile ihtiyari tahakkuklar arasmnda anlamli ve pozitif yonlii bir etki oldugu
sonucunu bulmusglardir.

Net Calisma Sermayesi: Doénen varliklardan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmasiyla
hesaplanmaktadir. Net calisma sermayesi; sirketin aniden, bir kriz durumunda kisa vadeli
bor¢larin1 6demek zorunda kalsa, elindeki nakit ve nakitte cevrilebilecek varliklariyla bu kisa
vadeli borglarm ne kadarm 6deyebilecegini gosterir.

4. ARASTIRMANIN ANALIZ VE BULGULARI

Calisma kapsaminda yer alan 40 sirketin 2011-2018 yillarma iligkin verileri kullanilarak bazi
firma bilesenlerinin yaraticc muhasebe uygulamalar {izerindeki etkisinin aragtirilmasi
amaglanmigtir. Bu amag¢ dogrultusunda Stata 14 istatistik programi kullanilarak panel veri
analizi uygulanmigtir. Panel veri analizleri, zaman ve yatay kesit analizlerinin birlikte
yapilabilmesine imkan vermektedir. Bunun sonucunda yanlis sonuglar ortaya ¢ikmamasi
istendiginden arastirmaya konu olan degiskenlerin duragan olmasi gerekmektedir. Analizde
kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadiginin anlagilmas: igin, birim kok testlerinin
yapilmasi gerekmektedir (Cengiz, 2015:139).

Arastirmada kullanilan degiskenlerin ilk 6nce yatay kesit bagimliligi var m1 yok mu diye
kontrol edilmistir. Bunun icin yatay kesit bagimlilig1 testi olan Cross-sectional Dependence
(CD) test uygulanmustir. CD test yatay kesit bagimliligini test eden bir tahmincidir. Uygulanan
CD test sonucunda modelde yatay kesit bagimlilig1 oldugu ortaya ¢ikmigtir. Literatiirde kesit
bagimlilig1 varsayimini dikkate alan birkag farkli panel birim kok testi mevcuttur. Uygulamada
Cross-Sectionally Augmented IPS (CIPS) testi yani genisletilmis kesitsel istatistik degeri tercih
edilmistir. CD test sonucunda yatay kesit bagimlilig1 oldugundan dolay1 ikinci grup birim kok
testi olan Pesaran Cips testi kullanilmistir. Calismada kullarulan degiskenler igin paneli
olusturan sirketler arasinda yatay kesit bagimliligi tespit edildiginden dolayr serilerin
duraganlig: yatay kesit bagimliliginin s6z konusu oldugu durumlarda kullamilan ikinci grup
birim kok testlerinden Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen test ile incelenmistir. Tablo 3’de yer
alan istatistik ve olasilik degerlerine bakildiginda tiim degiskenlerin duragan oldugu yani birim
kok icermedigi gozlemlenmistir.

Tablo 3. Panel Birim Kok Testi Sonuglar1

Pesaran Panel Birim Kok testi (CIPS)

Diizeltilmis Jones Kothari Modeli Larcker-Richardson
Modeli Modeli
Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik [statistik | Olasilik
MIHTT -2.584 0.005 -3.684 0,000 -3.857 0,000
KALDO -4.704 0.000 -4.704 0.000 -4.704 0,000
FB -4.281 0,000 -4.281 0,000 -4.281 0,000
NCS -1.632 0.051 -1.632 0.051 -1.632 0.051
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Degiskenlerin yatay kesit bagimlilig1 oldugu bunun i¢in de ikinci nesil birim kok testi yapmanin
uygun olacagma karar verilmis ve yukaridaki Tablo 3’ de yapilan birim kok testlerine gore
biitiin  serilerin diizeyde duragan olduklar1 tespit edilmis ve model su sekilde
olusturulmaktadir.

mihtti= BotB1 kaldoit Pzfbi+ Pangsic+ wi

Birim kok sorunu bulunmadig tespit edildikten sonraki asamada, klasik panel regresyonun
uygulanacagl yontemlerden sabit etkiler modeli ya da rassal etkiler modelinin uygunlugu,
Hausman testiyle arastirilmis ve sonuglar Tablo 4’de gosterilmistir. Hausman testinde sifir
hipotezi rassal etkiler modelinin gegerli oldugunu, alternatif hipotez ise sabit etkiler modelinin
gecerli oldugunu gostermektedir (Erer ve Erer, 2009:15). Baska bir ifadeyle, bireysel etkilerle
aciklayici degiskenler arasinda korelasyon yoksa rassal etkiler modeli, korelasyon varsa sabit
etkiler modeli uygun olmaktadir. Hausman testi sonucunda bireysel etkilerle agiklayic
degiskenler arasinda korelasyon yoktur ve rassal etkiler modeli kullanilmalidur.

Tablo 4. Hausman Testi Sonuclar1

Modeller Ki Kare Istatistigi Olasilik
Diizeltilmis Jones Modeli 0.00 0.9981
Kotahari Modeli 1.90 0.3868
Larcker-Richardson Modeli 1.82 0.4937

Modelde hata terimleri arasinda iligski (otokorelasyon) olup olmadigini belirlemek icin ise
Wooldridge testi yapilmistir. Panel veri analizindeki modellerde seri korelasyon igin birtakim
testler Onerilmis olsa da Wooldridge (2002) tarafindan tartisilan test arastirmacilar agisindan
¢ok tercih edilmektedir, ¢iinkii uygulanmasi diger testlere gore daha kolaydir ve nispeten daha
az sayida varsayim gerektirir. (Drukker, 2003:168 Aktaran Erer ve Erer, 2009:20). Testin
sonugclari Tablo 5'de gosterilmistir. Otokorelasyon sonuglar: ii¢ modelde de 0.05’in {iistiinde
ciktigr icin modellerde otokorelasyon sorunu mevcut degildir.

Tablo 5. Otokorelasyon Test Sonuclar1

Modeller Test Sonucu
Diizeltilmis Jones Modeli 0.1239
Kothari Modeli 0.1605
Larcker-Richardson Modeli 0.9489

Yapilan regresyon analizi sonuglar1 Tablo 6, Tablo 7 ve Tablo 8 de gosterilmistir. Uygulamada
kullanilan modellerden Tablo 6’da Diizeltilmis Jones modeli, Tablo 7’de Kothari modeli ve
Tablo 8'de Larcker-Richardson modeli sonuglar1 gosterilmistir.
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Tablo 6. Diizeltilmis Jones Modelinde Rassal Etkiler Sonucuna Gore Panel Analiz Sonucu

Degiskenler Kat Say1 z Istatistigi Olasilik Degeri
KALDO -0.600822 -5.49 0.000

FB 0.3234069 7.23 0.000

NCS -5.54e-13 -0.17 0.863

C 0.0272079 2.19 0.029

R2. 0.1086

Diizeltilmis R? 0.0968

F istatistigi 39, 237 (0.000)

Gozlem Sayisi 320

BIST 50 Endeksi'nde yapilan analiz sonuglarina gore Diizeltilmis Jones modelinin anlamli olup
olmadigina F istatistigi ile baktigimizda istatistiki degerinin 39.237 ve bu degerin anlamliligim
gosteren olasilik degerinin 0.000 oldugu goriilmektedir. Modelin F olasilik degerinin 0.05’den
kiiclik olmasiyla istatistiki agidan anlaml oldugu goriilmektedir. Firma bilesenlerinin etkisine
iliskin bagimsiz degiskenlerin kismi regresyon katsayilari incelediginde asagidaki sonuglar
tespit edilmistir:

Kaldirag orani degiskeninin Diizeltilmis Jones modelinde katsay1 degeri -0.600822, z degeri -
5.49 ve olasilik degeri 0.000 oldugu goriilmektedir. Bu degerlere gore kaldira¢ oranindaki bir
birimlik artis ihtiyari tahakkuklari -0.600822 birim azaltmaktadir. Bagka bir ifadeyle Diizeltilmis
Jones modelinde kaldirag oraninin ihtiyari tahakkuklari negatif yonde -0.600822 birim
etkilemekte oldugu sonucu tespit edilmistir. Aslanoglu vd. (2016) tarafindan yapilan ¢alismada
da kaldirag oraru ile ihtiyari tahakkuklar arasinda anlamli ve negatif bir iliski oldugu sonucu
elde edilmistir.

Firma biiytikliigii degiskeninin Diizeltilmis Jones modelinde katsay1 degeri 0.3234069, z degeri
7.23, olasilik degeri 0.000 oldugu goriilmektedir. Bu degerlere gore firma biiytikliigiindeki bir
birimlik artis ihtiyari tahakkuklar1 0.3234069 birim arttirmaktadir. Baska bir ifadeyle
Diizeltilmis Jones modelinde firma biiyiikliigliniin yaraticc muhasebe uygulamalarinin
gostericisi olan ihtiyari tahakkuklar1 pozitif yonde 0.3234069 birim etkiledigi sonucu tespit
edilmistir. Firma biiyiikligii degiskeni bu modelde yaraticc muhasebe uygulamalarinin
gostericisi olan ihtiyari tahakkuklar ile anlamli bir sonug vermektedir. Literatiirde Ocak ve
Arikboga (2017), Aslanoglu vd. (2016) ve Karacaer ve Ozek (2010)'da yaptiklar calismalarda bu
sonug elde edilmistir.

Net calisma sermayesi degiskeninin Diizeltilmis Jones modelinde katsay1 degeri -5.54e-13, z
degeri -0.17 ve olasilik degeri 0.863 oldugu goriilmektedir. Bu degerlere gore Diizeltilmis Jones
modelinde net calisma sermayesi ile ihtiyari tahakkuklarla oOlgiillen yaraticc muhasebe
uygulamalar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmamaktadir.
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Tablo 7. Kothari Modelinde Rassal Etkiler Sonucuna Gore Panel Analiz Sonucu

Degiskenler Kat Say1 z Istatistigi Olasilik Degeri
KALDO -0.310266 -0.35 0.726

FB 0.9329428 2.52 0.012

NCS 1.56e-11 0.59 0.557

C -3.239105 -25.67 0.000

R2. 0.1355

Diizeltilmis R? 0.1482

F istatistigi 39, 237 (0.000)

Gozlem Sayist 320

BIST 50 Endeksi'nde yapilan analiz sonuglarina gore Kothari modelinin anlamli olup
olmadigina F istatistigi ile baktigimizda istatistiki degerinin 39.237 ve bu degerin anlamliligim
gosteren olasilik degerinin 0.000 oldugu goriilmektedir. Modelin F olasilik degerinin 0.05’den
kiiclik olmasiyla istatistiki agidan anlaml oldugu goriilmektedir. Firma bilesenlerinin etkisine
iliskin bagimsiz degiskenlerin kismi regresyon katsayilari incelediginde asagidaki sonuglar
tespit edilmistir:

Kaldirag orani degiskeninin Kothari modelinde katsay1 degeri -0.310266, z degeri -0,35 ve
olasilik degeri 0.726 olarak belirlenmistir. Bu degerlere gére Kothari modelinde kaldirag orani
ile ihtiyari tahakkuklarla 6lgiilen yaratict muhasebe uygulamalari arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iliski bulunamamustir. Kaldirag¢ oraru ile ihtiyari tahakkuklar arasinda Diizeltilmis
Jones modelinde anlamli ve negatif bir iliski bulunmustur ama Kothari modelinde, ihtiyari
tahakkuklarin hesaplanmasinda aktif karhilifinda goéz oniinde bulundurulmas: sonucunda
kaldirag¢ orami ile ihtiyari tahakkuk arasindaki iliski ortadan kalkmustir. Literatiirde Cengiz
(2015) ile Kara ve Tuna (2018)’de yaptiklar1 calismalarda bu sonucu elde ettikleri goriilmektedir.

Firma biiytikliigii degiskeninin Kothari modelinde katsayr degeri 0.9329428, z degeri 2,52,
olasilik degeri 0.012 oldugu goriilmektedir. Bu degerlere gore firma biiyiikliigiindeki bir
birimlik artis ihtiyari tahakkuklar: 0.9329428 birim arttirmaktadir. Baska bir ifadeyle Kothari
modelinde firma biiytikliigiiniin yaratici muhasebe uygulamalarinin gostericisi olan ihtiyari
tahakkuklar1 pozitif yonde 0.9329428 birim etkiledigi sonucu tespit edilmistir. Firma biiyiiklagt
degiskeni onceki modelde de oldugu gibi bu modelde de yaratict muhasebe uygulamalarinin
gostericisi olan ihtiyari tahakkuklar ile anlamli bir sonug vermektedir. Literatiirde Ocak ve
Arikboga (2017), Aslanoglu vd. (2016) ve Karacaer ve Ozek (2010)'da yaptiklari calismalarda bu
sonug elde edilmistir.

Net calisma sermayesi degiskeninin Kothari modelinde katsay1 degeri 1.56e-11, z degeri 0.59 ve
olasilik degeri 0.557 oldugu goriilmektedir. Bu degerlere gore Kothari modelinde net ¢alisma
sermayesi ile ihtiyari tahakkuklarla Olgiilen yaraticc muhasebe uygulamalar1 arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmamaktadir. Net calisma sermayesi degiskeni
Diizeltilmis Jones modelinde oldugu gibi bu modelde de yaratict muhasebe uygulamalarinin
gostericisi olan ihtiyari tahakkuklar ile anlamli bir sonug vermemektedir.
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Tablo 8. Larcker-Richardson Modelinde Rassal Etkiler Sonucuna Gore Panel Analiz Sonucu

Degiskenler Kat Say1 z Istatistigi Olasilik Degeri
KALDO 0.0410096 0.25 0.804

FB 0.283727 427 0.000

NCS -1.62e-13 -0.03 0.973

C 0.0364305 2.18 0.029

R 0.0667

Diizeltilmis R? 0.2003

F istatistigi 39, 237 (0.0130)

Gozlem Sayist 320

BIST 50 Endeksi’'nde yapilan analiz sonuglaria gore Larcker-Richardson modelinin anlaml
olup olmadigina F istatistigi ile baktiimizda istatistiki degerinin 39.237 ve bu degerin
anlamliligin1 gosteren olasilik degerinin 0.0130 oldugu goriilmektedir. Modelin F olasilik
degerinin 0.05'den kiiclik olmasiyla istatistiki agidan anlamli oldugu goriilmektedir. Firma
bilesenlerinin etkisine iligkin bagimsiz degiskenlerin kismi regresyon katsayilar: incelediginde
asagidaki sonuglar tespit edilmistir:

Kaldirag oranm1 degiskeninin Larcker-Richardson modelinde katsay1 degeri 0.0410096, z degeri
0,25 ve olasiik degeri 0.804 olarak belirlenmistir. Bu degerlere gore Larcker-Richardson
modelinde de kaldirag orani ile ihtiyari tahakkuklarla 6l¢ciilen yaratict muhasebe uygulamalar:
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunamamustir. Kaldira¢ orami ile ihtiyari
tahakkuklar arasinda Diizeltilmis Jones modelinde anlamli ve negatif bir iliski bulunmustur
ama Kothari modelinde, ihtiyari tahakkuklarin hesaplanmasinda aktif karlihigida goz oniinde
bulundurulmas: sonucunda kaldira¢ oram ile ihtiyari tahakkuk arasindaki iligki ortadan
kalkmistir. Bu modelde de ihtiyari tahakkuklarin hesaplanmasinda faaliyetlerden saglanan
nakit ve isletmenin biiylime hizinin da goz oOniinde bulundurulmasi sonucunda Kothari
modelinde oldugu gibi kaldira¢ oraru ile ihtiyari tahakkuklar arasindaki anlamh iliski ortadan
kalkmistir. Literatiirde Cengiz (2015) ile Kara ve Tuna (2018)'de yaptiklar1 ¢alismalarda bu
sonucu elde ettikleri goriilmektedir.

Firma biiytikligii degiskeninin Larcker-Richardson modelinde ise katsay1 degeri 0.283727, z
degeri 4,27 ve olasiik degeri 0.000 oldugu goriilmektedir. Bu degerlere gore firma
bliytikliigtindeki bir birimlik artis ihtiyari tahakkuklar1 0.283727 birim arttirmaktadir. Baska bir
ifadeyle Larcker-Richardson modelinde firma biiylikligiiniin yaraticc  muhasebe
uygulamalarimin gostericisi olan ihtiyari tahakkuklar pozitif yonde 0.283727 birim etkiledigi
sonucu tespit edilmistir. Firma biiytikliigii degiskeni diger iki modelde de oldugu gibi bu
modelde de yaratict muhasebe uygulamalarinin gostericisi olan ihtiyari tahakkuklar ile anlamh
bir sonug vermektedir. Literatiirde Ocak ve Arikboga (2017), Aslanoglu vd. (2016) ve Karacaer
ve Ozek (2010)'da yaptiklari ¢alismalarda bu sonug elde edilmistir.

Net ¢alisma sermayesi degiskeninin Larcker-Richardson modelinde katsay1 degeri -1.62e-13, z
degeri -0,03 ve olasilik degeri 0.973 oldugu goriilmektedir. Bu degerlere gore Larcker-
Richardson modelinde de net galisma sermayesi ile ihtiyari tahakkuklarla oOlgiilen yaratici
muhasebe uygulamalar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmamaktadir. Net
calisma sermayesi degiskeni {ic modelde de yaratict muhasebe uygulamalarmin gostericisi olan
ihtiyari tahakkuklar ile anlaml1 bir sonug vermemektedir.

29



i. Mert — T. Derya Baskan, 1 (1): 17-33

Aragtirma hipotezleri sonuglarina bakildiginda kabul ve reddedilme durumlar1 asagidaki Tablo
9’da gosterilmektedir. Tabloda Model 1, Model 2 ve Model 3 sirastyla Diizeltilmis Jones modeli,
Kothari modeli ve Larcker-Richardson modelini temsil etmektedir.

Tablo 9. Arastirma Hipotez Sonuclar

Modeller Model1 | Model 2 | Model 3
Hipotezler
H;:Kaldirag orani yaraticc muhasebe uygulamalarini | Kabul Red Red
etkilemektedir.

H,. Firma  blyiikligi ~ yaratta ~ muhasebe | Kabul Kabul Kabul
uygulamalarim etkilemektedir.

H3; Net c¢alisma sermayesi yaraticc  muhasebe Red Red Red
uygulamalarim etkilemektedir.

Uygulamada gelistirilen arastirma hipotezleri Diizeltilmis Jones, Kothari ve Larcker-Richardson
modelleri kullanilarak test edilmistir. Bunun sonucunda Diizeltilmis Jones modeli i¢in H; ve H,
hipotezleri kabul edilmektedir ve H; hipotezi reddedilmektedir. Kothari ve Larcker-Richardson
modellerinde ise H; ve H; hipotezleri reddedilmektedir ve H, hipotezi kabul edilmektedir.
Kaldirag oranmin yaratict muhasebeyi etkiledigini 6ne siiren H; hipotezinin Diizeltilmis Jones
modelinde kabul edilip Kothari ve Larcker-Richardson modelinde reddedilmesinin nedeni
olarak, ihtiyari tahakkuklarin hesaplanmasinda Kothari modelinde, aktif karliligin ve Larcker-
Richardson modelinde de faaliyetlerden saglanan nakit ve isletmenin biiyiime hizinin da goz
oniinde bulundurulmasi sonucunda kaldirag orami ile ihtiyari tahakkuk arasindaki iligki
ortadan kalkmistir. H, hipotezi kullarulan ti¢ modelde de kabul edilmektedir. Kaldira¢ orarm
aktif karlihik orami ve faaliyetlerden saglanan nakit ile isletmenin biiyiime hizinin da goz
oniinde bulundurulmas: sonucunda anlamhli§inmi yitirmis ama firma biiyiikligii bundan
etkilenmemistir. H; hipotezi ise uygulanan ii¢ modelde de reddedilmektedir.

5. SONUC

Bu calisma ile firma bilesenlerinin yaratict muhasebe uygulamalar1 {izerindeki etkisi tespit
edilmeye calisilmistir. Bu kapsamda BIST 50 Endeksi'nde yer alan 40 firmanin 2011-2018 yillar1
arasindaki 320 firma/yil verisi incelenerek analizi yapilmistir. Calismada, yaratict muhasebe
uygulamalarmi ortaya ¢ikarmada kullanilan modellerden, Diizeltilmis Jones, Kothari ve
Larcker-Richardson modelleri kullanilmistir. Bu ii¢ modelin arastirma igin se¢ilmesinin nedeni
literatiirde en ¢ok kullanilan ve dogruluguna en ¢ok giivenilen modeller olmalaridir. Calismada
ilk 6nce bu modeller kullanilarak yaratict muhasebe uygulamalarinin gostergesi olarak kabul
edilen ihtiyari tahakkuklar hesaplanmigtir. Daha sonra hesaplanan ihtiyarli tahakkuklar ile
kaldirag oranyi, firma biiyiikliigii ve net calisma sermayesi gibi bagimsiz degiskenleri regresyona
tabi tutarak analiz yapilmusgtir.

Uygulamada kullanulan {i¢ model sonucunda elde edilen sonuglar asagidaki gibi
yorumlanabilmektedir;

- Kaldirag orani ile yaratict muhasebe uygulamalar: arasindaki iliski, sadece Diizeltilmis Jones
modelinde anlamli ¢ikmustir. Diger iki model olan Kothari ve Larcker-Richardson modellerinde
anlamsiz ¢ikmistir. Kaldirag orani ile ihtiyari tahakkuklar arasinda Diizeltilmis Jones modelinde
anlamh ve negatif bir iliski bulunmustur ama Kothari modelinde, ihtiyari tahakkuklarm
hesaplanmasinda aktif karliliginda géz 6niinde bulundurulmas: sonucunda kaldirag orani ile
ihtiyari tahakkuk arasindaki iliski ortadan kalkmistir. Larcker-Richardson modelin de ihtiyari
tahakkuklarin hesaplanmasinda faaliyetlerden saglanan nakit ve isletmenin biiyiime hizinin da
gbz oOniinde bulundurulmasi sonucunda Kothari modelinde oldugu gibi kaldira¢ oram ile
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ihtiyari tahakkuklar arasindaki anlamh iliski ortadan kalkmistir. Uygulama sonunda kaldirag
oraninin, firmalarin bor¢glanma oranlar1 arttikga yaraticc muhasebeye basvurmalar:
beklenmesine kars: elde edilen sonuglar dogrultusunda yaratict muhasebe uygulamalarinda bir
etkiye sahip olmadig1 soylenebilmektedir. Bundan dolayi, isletmelerin borglari kullanarak
veya bu borglarin1 yoneterek yaratict muhasebe yapmadiklart sonucunun da elde edildigi
belirtilebilmektedir.

- Firma biiyiikligl ile yaraticc muhasebe uygulamalar: arasndaki iligkinin, uygulamada
kullanilan biitiin modellerde anlaml ¢iktif1 goriilmektedir. Firma biiylikligii degiskeninin
yaratict muhasebeyi biitiin modellerde pozitif yonde etkiledigi sonucu elde edilmistir. Bu sonug
dogrultusunda firma biiylikliigliniin yaraticc muhasebeyi arttirici bir etkisinin oldugu
sOylenebilmektedir. Bagka bir ifadeyle, firma biiyiikliigiinde meydana gelen bir birimlik artig
yaratict muhasebeyi arttirmaktadir. Bundan dolayi, daha biiyiik firmalarin karlarmi gercekte
oldugundan daha fazla ve finansal durumlarin {igiincii kisilere daha iyi gostermek amaciyla
daha cok yaratict muhasebeye basvurdugu soylenebilmektedir. Literatiirde de yapilan ¢ogu
calismalar sonucunda da firma biiyiikliigii degiskeninin ihtiyari tahakkuklar ile anlamli bir
iliskisi oldugu tespit edilmis ve bu ¢alismada da bu dogrultuda bir sonucun ¢ikmasi beklendigi
gibi calisma sonucunda beklenen sonuca ulasilmistir.

- Net calisma sermayesi degiskeni ile yaraticc muhasebe uygulamalari arasindaki iliski,
uygulamada kullanilan ti¢ modelde de anlamsiz ¢ikmistir. Bunun sonucunda yaratict muhasebe
uygulamalarma bagvuranlarin yaratict muhasebe yapacaklar1 zaman finansal tablolarda yer
alan donen varliklar ve kisa vadeli yiikiimliiliikler kalemlerini fazla dikkate almayabilecekleri
sonucu cikarilabilmektedir. Net calisma sermayesi bir sirketin nakit yaratma giiciidiir.
Isletmelerin ani bir kriz ortamindan elindeki nakit ve nakit benzeri varliklar1 ile kisa vadeli
yliktimliiliiklerinin ne kadarini 6deyebilecegini gostermektedir. Net ¢alisma sermayesi sirketin
donen varliklarindan kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin ¢ikarilmasiyla hesaplanmaktadir.

Calisma BIST 50 Endeksi'nde ve ihtiyari tahakkuklar1 Diizeltilmis Jones, Kothari ve Larcker-
Richardson modellerini kullanilarak tespit edilmesi ile farklilik yaratmaktadir. Yaratici
muhasebe ile ilgili gelecekte yapilacak calismalarda, farkli sektorlerde bulunan isletmeler
secilebilir ve bu isletmelerin bulundugu sektérler arasinda bir kiyaslama yapilabilir. Firma
bilesenlerine iliskin modele farkli degiskenler eklenerek veya anlamsiz ¢ikan degiskenler
modelden c¢ikarilarak analiz yapilabilir. Calismada kullanilan Diizeltilmis Jones, Kothari ve
Larcker-Richardson modelleri yerine literatiirde yaraticc muhasebeyi ortaya c¢ikarmada
kullanilan modellerden Healy modeli, Deangelo modeli, Barton ve Simko modeli ve Endiistri
modelleri kullanilabilir. Yaratict muhasebeyi ortaya ¢ikarmada kullanilan tahakkuk esash
modellerden ve karma modellerden segilerek hangi modelin yaratict muhasebeyi ortaya
¢ikarmada daha basarili oldugu da arastirilabilir.
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