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OZET

Finansal piyasalarda risk yonetimi amaciyla yaygin olarak kullanilan tiirev finansal araclar, isletmelerin doviz
kuru, faiz orani ve emtia fiyati gibi ¢esitli finansal risklere karsi korunmalarinda 6nemli bir rol iistlenmektedir.
Bu araglarin finansal tablolara dogru ve giivenilir bir sekilde yansitilmasi, finansal raporlamanin seffaflig1 ve
karsilagtirilabilirligi agisindan kritik 6neme sahiptir. Bu ¢alismanin amaci, tiirev finansal araglar1 incelemek ve
TFRS 9 Finansal Araglar Standard: cercevesinde s6z konusu araglarin finansal tablolara etkisini ortaya
koymaktir. Bu kapsamda forward, futures, opsiyon ve swap gibi temel tiirev araglarin ilk
muhasebelestirilmesi, gercege uygun degerle dl¢iimii ve donem sonu degerleme islemleri 6rnek uygulamalar
araciligiyla analiz edilmistir. Elde edilen bulgular, tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesinde gercege
uygun deger yaklasiminin belirleyici oldugunu ve bu aracglarin degerlerinde meydana gelen degisimlerin
taraflar agisindan es zamanli olarak kar veya zarar olarak finansal tablolara yansitildigini gostermektedir. Bu
yoniiyle calisma, tiirev araclarin finansal raporlama iizerindeki etkilerine iliskin uygulamaya doniik biitiinctil
bir degerlendirme sunmaktadir.
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ABSTRACT

Derivative financial instruments, which are widely used in financial markets for risk management purposes,
play a significant role in protecting firms against various financial risks such as exchange rate fluctuations,
interest rate changes, and commodity price volatility. The accurate and reliable reflection of these instruments
in financial statements is crucial for ensuring transparency and comparability in financial reporting. The aim
of this study is to examine derivative financial instruments and to reveal their impact on financial statements
within the framework of TFRS 9 Financial Instruments Standard. In this context, the initial recognition, fair
value measurement, and end-of-period valuation processes of fundamental derivative instruments such as
forwards, futures, options, and swaps are analyzed through illustrative case studies. The findings indicate that
the fair value approach is a determining factor in the accounting of derivative financial instruments, and that
changes in their fair values are simultaneously recognized in profit or loss by the respective parties. In this
respect, the study provides a comprehensive and practice-oriented evaluation of the effects of derivative
instruments on financial reporting.
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1. Giris

Finansal piyasalarda kiiresellesmenin hiz kazanmasi, sermaye hareketlerinin artmasi ve finansal araglarin
cesitlenmesi isletmelerin maruz kaldig1 risklerin de dnemli 6lciide artmasina neden olmustur. Ozellikle doviz
kuru, faiz oran1 ve emtia fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar isletmelerin finansal performansini
dogrudan etkileyebilmektedir. Bu risklerin yonetilmesinde kullanilan en 6nemli enstriimanlardan biri tiirev
finansal araclardir. Tiirev finansal araclar, degeri baska bir finansal varligin faiz oranina, déviz kuruna ya da
emtia fiyatina bagli olan sozlesmeler seklinde tanimlanmaktadir (Hull, 2012). Isletmeler tarafindan temelde
riskten korunmak amaciyla kullanilan tiirev finansal araclar, spekiilasyon ve arbitraj gibi farkli amaglarla da
kullanilabilmektedirler (Koksal ve Akdogan, 2017: 440).

Tiirev finansal araclar 6zellikle finansal risklerin yonetilmesinde énemli bir rol oynamaktadir. Isletmeler bu
araclar sayesinde hem finansal piyasalarda ortaya cikabilecek olumsuz fiyat hareketlerinden korunurken hem
de gelecekteki nakit akislarin1 daha ongoriilebilir hale getirebilmektedir (Kieso vd., 2020). Bununla birlikte
tiirev finansal araglarin karmasik yapisinin yani sira yiiksek risk igermesi, bu araglarin kayda alinmasi,
finansal tablolarda sunumu, degerleme o6lgiistiniin secimi, elde edilen kar veya zararlarin raporlanmasi gibi
konularda sorunlar yasanmasina neden olmustur (Aygoren ve Kurtcebe, 2019: 2; Aktar, 2022: 343). Bu nedenle
finansal raporlama standartlarinda tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesine iliskin ayrintili hiikiimlere
yer verilmistir.

Tiirev finansal araclarla ilgili diizenlemeler, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan
yayimlanan standartlarla paralel bir sekilde yapilmistir. Bu kapsamda tiirev araglar, oncelikle “IAS 39
Financial Instruments: Recognition and Measurement” standardu ile tam uyumlu hazirlanan “TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda ele alinmistir. Ancak IAS 39'un dolayisiyla da
TMS 39"un karmasik yapisi ve uygulamada karsilasilan zorluklar nedeniyle ilgili standardin yerine 01.01.2018
tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinde uygulanmak iizere “IFRS 9 Financial Instruments” standardi
ile tam uyumlu hazirlanan “TFRS 9 Finansal Araglar” standard: yiiriirliige konulmustur (KGK, 2019). IFRS 9
/ TFRS 9 standard: ile birlikte finansal araglarin simiflandirilmasi, Olgiilmesi ve deger distikligii
hesaplamalarina iliskin 6nemli degisiklikler yapilirken riskten korunma muhasebesi ile ilgili de detayl
diizenlemeler yapilmistir (IFRS, 2018).

TFRS 9 standardinda yer alan hiikiimlere gore, tiirev finansal araglar genellikle gercege uygun deger
tizerinden muhasebelestirilmekte ve bu degerde meydana gelen degisimler kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Ancak tiirev finansal araglarin dénem sonu degerlemesinde ortaya ¢ikan deger degisimleri,
finansal tablolarda farkhi sekillerde gosterilebilmektedir (Akdeniz, 2024: 213). Bu durum tiirev finansal
araglarin muhasebelestirilmesini diger finansal araglara kiyasla daha teknik ve karmasik hale getirmektedir.
Literatiirde konu ile ilgili bir¢ok ¢alisma bulunmasina ragmen 6zellikle TFRS 9 standardi kapsaminda tiirev
finansal araglarin birlikte ele alinarak degerlendirme yapilmasi ve sdz konusu araglarin muhasebe
uygulamalar1 agisindan incelenmesi 6nem tagimaktadir.

Bu calismanin amac, tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesini TMS/TFRS kapsaminda incelemek ve
ozellikle TFRS 9 Finansal Araglar Standardi ¢ergevesinde muhasebelestirilme esaslarini ortaya koymaktir. Bu
amagla, literatiirde yer alan ¢alismalardan farkli olarak temel tiirev finansal araglarin tamami (forward,
futures, opsiyon ve swap sozlesmeleri) ele alinmis ve s6z konusu araglarin muhasebelestirilmesi sdzlesmenin
her iki tarafi agisindan ayr1 ayri degerlendirilmistir. TFRS 9 ve Finansal Raporlama Standartlarina Uygun
Hesap Plami (FRS HP) esas alinarak hazirlanan 6rnek uygulamalarla hem akademik literatiire hem de
muhasebe uygulamalarina katki saglanmasi amaglamaktadir. Bu kapsamda calismada asagidaki arastirma
sorularina cevap aranmisgtir:

- TFRS 9 Finansal Araglar Standardi hiikiimleri dogrultusunda forward, futures, opsiyon ve swap
sOzlesmelerinin ilk muhasebelestirme, donem sonu degerleme ve vade sonu muhasebelestirme islemleri
nasil gercgeklestirilmektedir?

- Tiirev finansal araclarin sdzlesmenin taraflar1 agisindan ortaya ¢ikardig: gercege uygun deger degisimleri
ve buna bagli kazang veya zararlar finansal tablolara nasil yansitilmaktadir?

Bu kapsamda calismada, Once tiirev finansal araglara iliskin kavramsal ¢ergeve ve konu ile ilgili literatiir
arastirmasi ele alinmis, ardindan ¢alismanin metodolojisinden bahsedilmistir. Daha sonra forward, futures,
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opsiyon ve swap stzlesmelerine iligkin 6rnek muhasebe uygulamalarina yer verilmis olup en sonunda sonug
ve degerlendirme yapilarak ¢alisma tamamlanmuistir.

2. Tiirev Finansal Araglar

Finansal arag, “bir isletmenin finansal varlig1 ile diger bir isletmenin finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal
aracinda artisa neden olan herhangi bir sozlesme” olarak tanmimlanmaktadir (TMS 32, prg: 11). Finansal araglar
genel olarak temel finansal araclar ve tiirev finansal araglar olmak {izere iki grupta degerlendirilmektedir.
Temel finansal araglar; alacaklar, borglar ve hisse senetlerinden olusurken tiirev finansal araglar ise forward,
futures, opsiyon ve swap sozlesmelerini kapsamaktadir (TMS 32, prg: UR15).

TFRS 9 kapsaminda tiirev finansal araclar; “degeri belirli bir faiz orani, doviz kuru, emtia fiyati, finansal arag fiyat:
veya benzeri bir deiskende meydana gelen degisime bagli olarak degisen, baslangicta net yatirim gerektirmeyen ya da
benzer sozlesmelere kiyasla daha diisiik tutarda yatirim gerektiren ve gelecekteki bir tarihte yerine getirilen sozlesmeler”
olarak tanimlanmaktadir (TFRS 9, Ek-A Tanimlanan Terimler). Finansal piyasalarin gelismesi ve kiiresellesme
siireciyle birlikte tiirev finansal araglarin kullannminda 6nemli artislar meydana gelmis olup bu araglar,
ozellikle faiz orani, doviz kuru ve emtia fiyatlarinda meydana gelen degisimlerden kaynaklanan risklerin
yonetilmesinde onemli bir rol istlenmistir (Bayri, 2023: 13). Tiirev finansal araglarin temel oOzelligi,
degerlerinin dogrudan kendilerinden degil bagh olduklar: temel varliklarin degerlerinden tiiretilmesidir
(Hull, 2012). Bu araglar, isletmeler tarafindan riskten korunma amaciyla kullanilmasinin yani sira spekiilasyon
ve arbitraj gibi amaclarla da kullanilabilmektedir (Koksal ve Akdogan, 2017: 440).

Genel olarak forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmeleri olmak {izere dort temel grupta incelenen tiirev
finansal araglar (Cil Kogyigit vd., 2009: 112-114; TERS 9, prg: BA.1), islem gordiigii piyasalara gore Sekil 1’deki
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Sekil 1. Tiirev Araglarin Siniflandirilmasi
Kaynak: Borsa Istanbul (2017)

gibi siniflandirilmaktadir.

Sekil 1’de gorildiigii tizere forward sozlesmeleri sadece tezgahiistii piyasalarda islem goriirken futures
sOzlesmeleri ise sadece organize piyasalarda islem gormektedir. Swap ve opsiyon sozlesmeleri ise hem
tezgahiistii piyasalarda hem de organize piyasalarda islem gormektedirler.

3. Literatiir Arastirmasi

Tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve finansal raporlara yansitilmasi, finansal raporlama, risk
yonetimi ve isletme performans: agisindan hem ulusal hem de uluslararasi literatiirde yogun bicimde ele
alinan arastirma alanlarindan biridir. Literatiirde yer alan calismalar genel olarak gergege uygun deger
yaklasimi, riskten korunma muhasebesi, finansal raporlama standartlarinin etkileri, tiirev araglarin isletme
performansi {izerindeki sonuglar1 ve bankacilik sektoriindeki uygulamalar ¢ergevesinde sekillenmektedir.
Bununla birlikte ¢alismalarin kapsami, yontemleri ve ulastiklari sonuglar bakimindan onemli farkliliklar
bulundugu goriilmektedir.

Mubhasebelestirme uygulamalarina odaklanan ¢alismalar incelendiginde, tiirev finansal araglarin ekonomik
Oziine uygun bicimde finansal tablolara yansitilmasi gerektigi yoniinde ortak bir yaklasim bulundugu dikkat
cekmektedir. Aygoren ve Kurtcebe (2019), tiirev finansal araclarin muhasebelestirilmesini muhasebe
standartlar: gercevesinde ele alarak gercege uygun deger yaklasiminin finansal raporlama agisindan 6nemini
vurgulamis ve KGK tarafindan yayimlanan taslak hesap plani kapsaminda tiirev araglarin 6ziine uygun
bicimde muhasebelestirilmesi gerektigini ifade etmistir. Benzer sekilde Aktar (2022), faiz ve doviz swap
islemlerini TMS/TFRS, BOBI FRS ve VUK kapsaminda karsilastirmali olarak inceleyerek farkli raporlama
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sistemlerinin uygulama sonuglarimi ortaya koymustur. Bu c¢alismalar, tiirev finansal araglarin
mubhasebelestirilmesinde standartlasmanin 6nemini vurgulamakla birlikte uygulamada kullanilan raporlama
cercevelerinin farkli muhasebe sonuglar: dogurabilecegini gostermektedir.

Literatiirde Ozellikle TFRS/IFRS 9 kapsaminda yapilan calismalarin biiyiik Olgiide riskten korunma
muhasebesi uygulamalarina yogunlastig1 goriilmektedir. Paksoy (2022), faiz orani swap sozlesmelerinin TFRS
9 kapsaminda muhasebelestirilmesini inceleyerek swap islemlerinin isletmelerin faiz orami riskinden
korunmasinda etkin bir ara¢ oldugunu ifade etmistir. Akdeniz (2024) ise futures sdzlesmelerinin korunma
mubhasebesi kapsaminda muhasebelestirilmesine iliskin 6rnek uygulamalar gelistirerek nakit akis degiskenligi
ve gercege uygun deger degisimi riskine iligskin esaslar1 degerlendirmistir. Cakir ve Sabuncu (2016), riskten
korunma muhasebesinin finansal tablo dalgalanmalarini azaltici etkisine dikkat ¢ekmis ve tiirev araglarin
yalnizca spekiilatif amagclarla degil ayni zamanda etkin bir risk yonetimi araci olarak kullamildigini
belirtmistir. Ipek (2020) ise riskten korunma muhasebesini teorik agidan ele alarak isletmelerin finansal risk
yonetimi siireglerini standartlara uygun bigimde planlamalarina yonelik 6neriler sunmustur. Uluslararas:
literatiirde de benzer sonuglara ulasilmistir. Ambarchian (2019), faiz ve doviz swap sozlesmelerinin IFRS 9
kapsaminda muhasebelestirilmesini inceleyerek korunma araci ile korunma konusu kalemin gercege uygun
deger degisimlerinin birbirini dengeledigini ortaya koymustur. Dunal vd. (2019) ise IFRS 9’un IAS 39’a gore
daha sade ve isletmelerin risk yonetimi uygulamalariyla daha uyumlu bir yapr sundugunu ve finansal
raporlama seffafligini artirdigini ifade etmistir. Ciperova (2024) tarafindan yapilan galismada da riskten
korunma muhasebesinin yatirimcilarin sirket degerlemesini olumlu yonde etkiledigi belirtilmistir. Bununla
birlikte mevcut ¢calismalarin 6nemli bir kisminin korunma muhasebesi uygulamalarina yogunlastig ve riskten
korunma muhasebesinin uygulanmadig1 durumlarda tiirev araclarin gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilmesine iliskin uygulamalarin smirli kaldig:
goriilmektedir.

Tiirev finansal araglarin isletme performansi iizerindeki etkilerini inceleyen calismalar ise farkli sonuglar
ortaya koymaktadir. Allayannis ve Weston (2001), doviz tiirev tritinlerini kullanan isletmelerin piyasa
degerlerinin daha yiiksek oldugunu belirterek tiirev ara¢ kullaniminin yatirimc giiveni ve firma degeri
tizerinde olumlu etkiler olusturabilecegini ifade etmistir. Buna karsilik Guay ve Kothari (2003), tiirev araglarin
isletmelerin toplam risk profili igerisindeki etkisinin sinirl oldugunu belirterek tiirev arag kullanimina iliskin
olumlu yaklasimlari elestirel bigimde degerlendirmistir. Bankacilik sektoriine yonelik ¢alismalarda da benzer
sekilde farkli sonuglara ulasilmistir. Koksal ve Akdogan (2017), finansal piyasalardaki gelismelere paralel
olarak bankacilik sektoriinde tiirev ara¢ kullaniminin arttigini ifade ederken Turan ve Ersoy (2024), tiirev arag
kullaniminin banka karlilig1 ve risk diizeyi tizerinde anlamli bir etkisinin bulunmadigini tespit etmistir. Buna
karsilik Bayri (2023), tiirev iiriin kullanimi ile banka karlilig1 arasinda ters yonlii bir iliski bulundugunu ortaya
koymus; Ozkan (2025) ise tiirev {iriin kullanimmin banka piyasa degeri iizerinde olumsuz etkiler
olusturdugunu belirtmistir. Bu bulgular birlikte degerlendirildiginde, tiirev finansal araglarin isletme
performanst tizerindeki etkilerine iliskin literatiirde ortak bir goriis bulunmadig1 ve bu etkilerin sektor yapisi,
ekonomik kosullar ve igletmelerin risk yonetimi stratejilerine bagh olarak degisebilecegi anlasilmaktadir.

Gergege uygun deger muhasebesine iligkin ¢alismalar da literatiirde 6nemli bir yer tutmaktadir. Barth vd.
(1995), gergege uygun deger muhasebesinin finansal tablolar1 daha duyarl hale getirdigini ancak piyasanin
bu ek dalgalanmay1 tam olarak fiyatlamadigini belirtmistir. Ahmed vd. (2006) ise tiirev araglarin finansal
tablolarda muhasebelestirilmesinin yalnizca dipnotlarda agiklanmasina kiyasla yatirimcilar agisindan daha
anlamli bilgi sagladigini ortaya koymustur. Benzer sekilde Lins vd. (2011), gercege uygun deger
raporlamasinin isletmelerin risk yonetimi politikalarini onemli Slgiide etkiledigini ve bazi etkin riskten
korunma uygulamalarini olumsuz etkileyebildigini ifade etmistir. Bu ¢alismalar birlikte degerlendirildiginde,
gercege uygun deger yaklasiminin finansal raporlama seffafligini artirdigi konusunda genel bir goriis birligi
bulunmakla birlikte, finansal tablo volatilitesi ve risk yonetimi {izerindeki etkileri konusunda farkh
degerlendirmelerin yer aldig1 goriilmektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, literatiirde tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesine iliskin
calismalarin biiyiik Olgiide gercege uygun deger yaklagimi, riskten korunma muhasebesi ve finansal
raporlama standartlari {izerinde yogunlastig1 goriilmektedir. Bununla birlikte 6zellikle FRS HP kapsaminda
forward, futures, opsiyon ve swap soOzlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin kapsamli uygulama
orneklerinin smirh oldugu dikkat ¢ekmektedir. Ayrica mevcut ¢alismalarin biiyiik boliimiiniin korunma
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muhasebesi uygulamalarina odaklandigy, riskten korunma muhasebesinin uygulanmadig1 durumlarda tiirev
araglarin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal arag¢ olarak muhasebelestirilmesine
iliskin uygulamalarin yeterince ele alinmadig goriilmektedir. Bu calismada, literatiirde yer alan
arastirmalardan farkl olarak temel tiirev finansal araclarin tamami olan forward, futures, opsiyon ve swap
sozlesmeleri birlikte ele alinmis ve s6z konusu araglarin muhasebelestirilmesi tiirev triin sdézlesmesinin her
iki tarafi agisindan ayri ayri degerlendirilmistir. Ayrica 6rnek uygulamalarin, TFRS 9 Finansal Araclar
Standardi hiikiimleri dogrultusunda ve FRS HP’de yer alan hesaplar kullanilarak muhasebelestirilmesi,
¢alismanin hem teorik hem de uygulamaya yonelik literatiire katki saglamasini amaglamaktadir.

4. Arastirma Metodolojisi
4.1. Aragtirmanin Amaci ve Kapsami

Bu calismanin amaci, tiirev finansal araglarin TFRS 9 Finansal Araglar Standardi hiikiimleri dogrultusunda
muhasebelestirilmesini incelemek ve soz konusu araglarin finansal tablolara etkilerini 6érnek uygulamalar
araciligiyla ortaya koymaktir. Bu kapsamda forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmeleri ele alinmus; ilgili
tiirev araglarin gercege uygun deger yaklasimina gore ilk muhasebelestirme islemleri, dénem sonu
degerlemeleri ve vade sonu muhasebe kayitlari degerlendirilmistir. Calismada, tiirev finansal araglarin her iki
sOzlesme tarafi acisindan muhasebelestirilmesi ayr1 ayri ele alinarak uygulama siirecinin biitiinciil bir bakis
agisiyla agiklanmasi amaglanmastir.

Calismada, TMS/TFRS'lere gore raporlama yapan isletmelerin TFRS 9’da yer alan hiikiimlere gore tiirev
finansal araglardan forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmelerinin muhasebelestirme islemleri 6rnek
uygulamalar {izerinden ele alinmistir. Ornek uygulamalarda yer alan islemlerin muhasebelestirilmesinde,
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu Baskanligi (KGK) tarafindan 29.07.2024
tarihinde yayimlanan FRS HP’de yer alan hesaplar kullanilmistir. Ayrica yapilan literatiir arastirmasinda
riskten korunma muhasebesini konu alan ¢alisma sayisinin fazla olmasi nedeniyle bu ¢alismada tiirev finansal
araglarin, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal arag olarak simiflandirildig: ve riskten
korunma muhasebesinin (hedging accounting) uygulanmadig: varsayilmistir.

4.2. Arastirmanin Yontemi

Bu galismada, nitel aragtirma ydntemlerinden biri olan érnek uygulama ydntemi benimsenmistir. Ornek
uygulama yaklasimi, bir fenomenin kendi gercek yasam baglami icindeki durumunu derinlemesine
incelemeye olanak saglayan bir maktadir (Yin, 2017). Bu calismada, tiirev araglara iliskin muhasebe
standartlarinda yer alan teorik diizenlemelerin uygulamadaki yansimalar cesitli 6rnek uygulamalar
araciligiyla aciklanmaya galisilmistir. Bu amagla arastirma kapsaminda forward, futures, opsiyon ve swap
sOzlesmelerine iliskin 6rnek uygulamalar olusturulmus ve s6z konusu islemlerin TFRS 9 hiikiimlerine gore
muhasebelestirilme siirecleri, degerleme yontemleri ve finansal tablolara olan etkileri somut bir sekilde ortaya
konulmustur.

4.3. Arastirmanin Stmirliliklar:

Bu arastirmanin bazi siurhiliklar1 bulunmaktadir. Oncelikle arastirma, TFRS 9 Finansal Araglar Standard:
kapsaminda tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesine odaklanmis olup uygulama 6rnekleri yalnizca
ilgili standart hiikiimleri gercevesinde degerlendirilmistir. Ornek uygulamalar forward, futures, opsiyon ve
swap sOzlesmelerinin tek bir tiiriine yonelik kurgusal senaryolar tizerinden hazirlanmistir. Uygulamalarda
kullanilan tutarlar, fiyatlar, faiz oranlari ve gercege uygun deger degisimleri gercek piyasa verilerinden
bagimsiz bir sekilde belirlenmistir. Dolayisiyla 6rnek uygulamalarda yer alan tiirev iiriin sozlesmeleri belirli
bir isletmenin veya sektoriin fiili finansal sonuglarini yansitmamaktadir.

Calismanin diger bir sinirliligi da tiirev araglarin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
ara¢ olarak siniflandirildig1 ve riskten korunma muhasebesinin uygulanmadigi varsayimina dayali 6rnek
uygulamalara yer verilmesidir.

5. Ornek Uygulamalar

TMS/TFRS’lere gore raporlama yapan isletmeler, tiirev finansal araclarin degerlendirme, muhasebelestirme
ve raporlama islemlerini TFRS 9 Finansal Araclar standardinda yer alan hiikiimlere gore yapmaktadir.
Degerlendirme siirecine iliskin bilgiler $Sekil 2’de sunulmustur.

138



N. Ozdemir 7/2 (2026) 134-158

TERS 9 Finansal Aracglar Standardina Gore Tiirev Finansal Araglar

Siniflandirma

TFRS 9’a gore tiirev finansal araclar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar ya da yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir (TFRS 9, prg: 4.1.4-4.2.1).

W

TFRS 9 Finansal Araglar Standardi'na Gore Tiirev Finansal Araglarin Degerlemesi

Donemsonu Degerleme

Ik Muhasebelestirme .
Izleyen donemlerde ise ilgili araglarin gercege
uygun degerlerinde ortaya ¢ikan deger degisimleri
dogrudan kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir (TFRS 9, prg: 4.2.1).

Tirev Araclarin Riskten Korunma Amach Kullanilmas:

TFRS 9 kapsaminda tiirev araglarin riskten korunma amaciyla kullanilmasi durumunda 6zel
mubhasebelestirme hiikiimleri uygulanmakta olup deger degisimlerinin finansal tablolara
yansitilma sekli farklilik gosterebilmektedir (Kieso vd., 2020).

Turev Araclarin Finansal Tablolarda Sunumu ve Agiklanmasi

Tiirev finansal araglardan kaynaklanan risklerin, gercege uygun deger 6lgiim yontemlerinin ve
riskten korunma iligkilerine iliskin bilgilerin finansal tablo dipnotlarinda agiklanmasi gerekir
(TERS 7, prg: 9).

Tirev finansal araglar ilk muhasebelestirme
sirasinda gergege uygun degerleri ile finansal
tablolara kaydedilmektedir (TFRS 9, prg: 5.1.1).

Sekil 2. TFRS 9 Finansal Araclar Standardina Gore Tiirev Finansal Araglarin Degerlendirilmesi
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Calismanin bu boliimiinde, temel tiirev finansal araglardan forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmelerinin
muhasebelestirilmesine iliskin 6rnek uygulamalara yer verilmistir.

5.1. Forward Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Forward sozlesmeleri, “belirli bir miktar ve kalitedeki para, déviz, altin, mali arag ve diger tiirev iiriinlerin nceden
belirlenen fiyatla, gelecekteki bir tarihte, borsa seklinde organize olmayan bir piyasada alim ve satimini kapsamina alan
teslim amacli bir vadeli islemdir” seklinde tanimlanmaktadir (Orten ve Orten, 2001: 39). Forward sdzlesmeleri,
basit bir tiirev iiriin olup belirli bir varlig1 gelecekte belirli bir tarihte ve dnceden belirlenen bir fiyat iizerinden
alip satmay1 taahhiit eden sozlesmelerdir. Bu sozlesmeler sayesinde isletmeler, gelecekle ilgili belirsizlikleri
tahmin ederek risk yonetimini yapmak suretiyle nakit akislarini kontrol altina almaktadirlar. Forward
sozlesmeleri her tiirlii mal ile ilgili yapilabilirken temelde ise doviz, faiz ve ticari mallar sdzlesmeye konu
edilmektedir (Kirlioglu ve Altinkaynak, 2016: 605-606).

Ornek Uygulama: A Isletmesi, 01.10.20X4 tarihinde 4 ay sonra (31.01.20X5) 6denmek iizere 100.000 USD
tutarinda ithalat borcu dogacagimi ongormektedir. Isletme, doviz kuru riskinden korunmak amaciyla ayni
tarihte B isletmesi ile forward s6zlesmesi yaparak 100.000 USD’yi 31.01.20X5 tarihinde 1 USD = 30 TL kur
lizerinden satin almay: taahhiit etmistir. Her iki isletme de forward sozlesmesini gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirmistir.

Tgili tarihlerdeki doviz kurlar asagidaki gibidir:
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Tarih Spot Kur
01.10.20X4 28 TL
31.12.20X4 31 TL
31.01.20X5 32 TL

Forward sozlesmesinin alacakl: tarafi olan A isletmesi ile borglu tarafi olan B isletmesi tarafindan yapilacak
mubhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.

= A i§1etmesi Tarafindan Forward igleminin Muhasebelestirilmesi:

1k Muhasebelegtirme: 01.10.20X4 tarihinde imzalanan forward sdzlesmesinin gergege uygun degerinin sifir
olmasi nedeniyle muhasebe kaydi yapilmaz. Ancak isletme istege bagli olarak finansal tablo dis1 bilgi
hesaplarinda (nazim hesaplarda) bu islemi takip edebilir.

01/10/20X4

971 Forward Sozlesmesinden Alacaklar 3.000.000
972 Forward Sozlesmesinden Borglar 3.000.000
Forward sozlesmesinin nazim hesaplarda izlenmesi

Dénem Sonu Degerleme: 31.12.20X4 tarihli donem sonunda forward sdzlesmesinin gergege uygun degerine
bakilir. S6zlesmeye konu olan varligin gercege uygun degeri ile forward s6zlesmesinde belirlenen kurun farkh
olmas1 durumunda aradaki fark kazang veya zarar olarak kayda alinir. Forward s6zlesmesinde belirlenen
doviz kurunun degerleme tarihindeki kurdan diisiik olmas1 durumunda aradaki fark, “667 Tiirev Araglardan
Saglanan Kazanglar” hesabinin alacagina kaydedilirken yiiksek olmasi durumunda ise “677 Tiirev Araglardan
Kaynaklanan Zararlar (-)” hesabinin borcuna kaydedilir.

- Forward Sozlesmesinden Belirlenen Kur: 30 TL
- Degerleme Tarihindeki Kur :31TL

Forward sozlesmesi ile belirlenen kurun (30 TL) degerleme tarihindeki kurdan (31 TL) diisiik olmasi nedeniyle
aradaki farkin karsiligi olan 100.000 TL ((31 — 30 = 1) x 100.000 USD) tiirev araglardan saglanan kazang olarak
kayda alinur.

31/12/20X4

119 Tiirev Araclar 100.000
119.01 Forward Sozlesmesi
667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 100.000

Forward sozlesmesinin donem sonu degerleme kaydi

Sozlesme Sonu Degerleme: 31.01.20X5 tarihli vade sonunda forward s6zlesmesinin gergege uygun degerine
bakilir. Forward s6zlesmesi ile belirlenen kurun (30 TL) degerleme tarihindeki kurdan (32 TL) diisiik olmasi
nedeniyle aradaki farkin karsiligi olan 200.000 TL ((32 — 30 = 2) x 100.000 USD) tiirev araglardan saglanan
kazang olarak kayda alinmasi gerekir. Ancak 31.12.20X4 tarihinde yapilan dénem sonu degerlemeden
kaynakli 100.000 TL ilgili tarihte kazang olarak kayitlara alindig1 i¢in bu donem geriye kalan 100.000 TL'lik
kazang kayitlara alinir.

31/01/20X5

119 Turev Araclar 100.000
119.01 Forward Sozlegsmesi
667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 100.000

Forward sozlesmesinin vade sonu degerleme kaydi

31/01/20X5

102 Bankalar 3.200.000
102.20 USD Hesab1
102 Bankalar 3.000.000

102.10 TL Hesab1

119 Tiirev Araglar 200.000
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119.01 Forward S6zlesmesi
Forward sozlesmesinin gerekliliklerinin yerine getirilmesi

31/01/20X5

972 Forward Sozlesmesinden Borglar 3.000.000
971 Forward Sozlesmesinden Alacaklar 3.000.000
Forward sozlesmesinin nazim hesaplarda kapatilmasi

Ornek Uygulamanin Genel Degerlendirmesi: Yukarida muhasebelestirilmesi yapilan forward sozlesmesi ile
A igletmesi doviz kurundan kaynaklanan artislar1 kontrol altina almistir. Forward sozlesmesi yapilmasi
nedeniyle 100.000 USD igin 3.000.000 TL 6denmis olup bahsedilen sézlesmenin yapilmadig: varsayiminda A
isletmesinin 3.200.000 TL 6deme yapmasi gerekecekti.

= B igletmesi Tarafindan Forward igleminin Muhasebelestirilmesi:

i1k Muhasebelestirme: 01.10.20X4 tarihinde imzalanan forward sézlesmesinin gergege uygun degerinin sifir
olmas1 nedeniyle muhasebe kaydi yapilmaz. Ancak isletme istege bagli olarak finansal tablo disi bilgi
hesaplarinda (nazim hesaplarda) bu islemi takip edebilir.

01/10/20X4

971 Forward Sozlesmesinden Alacaklar 3.000.000
972 Forward Sozlesmesinden Borglar 3.000.000
Forward s6zlesmesinin nazim hesaplarda izlenmesi

Dénem Sonu Degerleme: 31.12.20X4 tarihli donem sonunda forward sézlesmesinin gercege uygun degerine
bakilir. S6zlesmeye konu olan varligin gercege uygun degeri ile forward so6zlesmesinde belirlenen kurun farkl
olmasi durumunda aradaki fark kazang veya zarar olarak kayda alinir. Forward sozlesmesinde belirlenen
doviz kurunun degerleme tarihindeki kurdan yiiksek olmasi durumunda aradaki fark, “667 Tiirev Araglardan
Saglanan Kazanglar” hesabinin alacagina kaydedilirken diisiik olmas1 durumunda ise “677 Tiirev Araglardan
Kaynaklanan Zararlar (-)” hesabinin borcuna kaydedilir.

- Forward Sozlesmesinden Belirlenen Kur: 30 TL
- Degerleme Tarihindeki Kur :31TL

Forward sozlesmesi ile belirlenen kurun (30 TL) degerleme tarihindeki kurdan (31 TL) diisiik olmasi nedeniyle
aradaki farkin karsilig1 olan 100.000 TL ((31 — 30 =1) x 100.000 USD) tiirev araglardan kaynaklanan zarar olarak
kayda alinir.

31/12/20X4
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-) 100.000
309 Tiirev Araglardan Borglar 100.000
309.01 Forward Sozlesmesi
Forward sozlesmesinin dénem sonu degerleme kayd:

Sozlesme Sonu Degerleme: 31.01.20X5 tarihli vade sonunda forward s6zlesmesinin gercege uygun degerine
bakilir. Forward sozlesmesi ile belirlenen kurun (30 TL) degerleme tarihindeki kurdan (32 TL) diisiik olmasi
nedeniyle aradaki farkin karsiligi olan 200.000 TL ((32 — 30 = 2) x 100.000 USD) tiirev araglarin gercege uygun
deger degisiminden kaynaklanan zarar olarak kayda alinmas: gerekir. Ancak 31.12.20X4 tarihinde yapilan
donem sonu degerlemeden kaynakli 100.000 TL ilgili tarihte zarar olarak kayitlara alindig: i¢in 20X5 Ocak
donemi i¢in geriye kalan 100.000 TL'lik zarar kayitlara alinr.

31/01/20X5
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-) 100.000
309 Turev Araglardan Borclar 100.000
309.01 Forward Sozlesmesi
Forward sozlesmesinin vade sonu degerleme kaydi
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31/01/20X5
309 Tiirev Araglardan Borglar 200.000
309.01 Forward Sozlesmesi
102 Bankalar 3.000.000
102.10 TL Hesab1
102 Bankalar 3.200.000

102.20 USD Hesabi
Forward sozlesmesinin gerekliliklerinin yerine getirilmesi

31/01/20X5

972 Forward Sozlesmesinden Borglar 3.000.000
971 Forward Sozlesmesinden Alacaklar 3.000.000
Forward sozlesmesinin nazim hesaplarda kapatilmas:

Ornek Uygulamanin Genel Degerlendirmesi: Yukarida muhasebelestirilmesi yapilan forward sozlesmesi ile
B isletmesi doviz kurundan kaynaklanan zarara ugramistir. Forward s6zlesmesi yapilmasi nedeniyle 100.000
USD igin 3.000.000 TL tahsil etmis olup bahsedilen sdzlesme yapilmasaydi ayni déviz miktari i¢in 3.200.000
TL tahsil etme imkanina sahip olacakt.

5.2. Futures Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Futures sozlesmeleri, forward sozlesmelerine benzer sekilde, belirli bir varligin gelecekte 6nceden belirlenmis
bir fiyattan alim veya satimini konu alan sozlesmelerdir. Vadeli islem sozlesmeleri olarak da adlandirilan
futures sozlesmeleri, forward sozlesmelerinin standart hale getirilmis hali olup 6nceden belirlenen fiyat,
miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni veya
doviz alma veya satma yiikiimliiliigii getiren sozlesmelerdir. Vadeli islem borsalarinda islem goren futures
sOzlesmelerinde teminat yatirma zorunlulugu olup yatirilan teminat sayesinde sozlesme borsa takas
kurumunun garantisi altina alinmaktadir (Borsa Istanbul, 2017: 11-12). Ayrica futures sozlesmelerinde,
sozlesme degerindeki degisimler giinliik olarak hesaplanmaktadir (Demir, 2009: 113).

Ornek Uygulama: A sirketi 01.09.20X5 tarihinde, X sirketinden 31.12.20X5 tarihinde satin almak {izere 50.000
Euro tutarindaki ticari malin satin alinmasi i¢in anlasma yapmistir. Ancak s6z konusu malin teslim tarihine

kadar doviz kurunun artacagini diisiindiigii i¢in doviz kuru artis riskinden korunmak amaciyla futures
sozlesmesi almak istemektedir. Bu kapsamda sirket, vadeli islem ve opsiyon piyasasindan B sirketine ait
31.12.20X5 vadeli ve 50.000 Euro tutarindaki bir futures sOzlesmesi almigtir. Futures sOzlesmesinin
imzalandig1 01.09.20X5 tarihinde Euro kuru 50 TL’dir. Sirket sozlesme tutarinin %15’ini aract kuruma
baslangi¢ teminati olarak yatirmistir. S6zlesmenin siirdiirme teminati ise baslangi¢ teminatinin %75’i olarak
belirlenmistir. Sozlesme siiresince fiyat degisimleri aylik* olarak belirlenmis ve ortaya ¢ikan kar/zarar aylik
olarak sirketlerin hesaplarina yansitilmistir. izleyen aylarda futures sdzlesmesine iliskin fiyat degisimleri

asagidaki gibi gerceklesmistir.

30.09.20X5 31.10.20X5 30.11.20X5 31.12.20X5 (Vade Sonu)
48 TL 53 TL 52 TL 55 TL

* Futures sozlesmelerinde gercege uygun deger degisimleri giinliik hesaplanmaktadir. Ancak ornek uygulamada vade
sonundaki iglemlerin gosterilebilmesi amaciyla degisimlerin aylik oldugu varsayilmistir.

A sirketi futures sozlesmesini, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal arag
siniflandirmistir. Vade sonunda sézlesmeye konu olan 50.000 Euro aract kurumdan satin alinmistir. Ayrica X
sirketinden ticari mallar fiziki olarak teslim alinmistir. Futures sdzlesmesinin alacakli tarafi olan A sirketi ve

borglu tarafi olan B sirketi tarafindan yapilacak muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.
2 A Sirketi Tarafindan Futures isleminin Muhasebelestirilmesi:

Ik Muhasebelestirme: 01.09.20X5 tarihinde imzalanan futures s6zlesmesinin gergege uygun degerinin sifir
olmasi1 nedeniyle muhasebe kayd:i yapilmaz. Ancak sirket istege bagli olarak finansal tablo dis1 bilgi
hesaplarinda (nazim hesaplarda) bu islemi takip edebilir.

- Futures Sozlesme Tutari: 50.000 Euro x 50 TL = 2.500.000 TL
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01/09/20X5

973 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 2.500.000
974 Futures Sozlesmesinden Borg¢lar 2.500.000
Futures sozlesmesinin nazim hesaplarda izlenmesi

[lk muhasebelestirme sirasinda A sirketinin takas kurumuna ddedigi baglangi¢ teminati ise asagidaki sekilde
hesaplanir ve kayda aliur. Ilgili teminat tutar;, FRS HP'ye gore 119 Tiirev Araglar hesabinda
mubhasebelestirilir (Akdeniz, 2024: 213).

- Baslangi¢ Teminat Tutari: Futures Sozlesme Tutart x %15
:2.500.000 x %15 =375.000 TL

01/09/20X5

119 Tirev Araclar 375.000
119.02 Futures Sozlesmesi

102 Bankalar 375.000

Aract kuruma ddenen baslangic teminatin kayda alinmast

30.09.20X5 Tarihinde Degerleme: 30.09.20X5 tarihinde futures sozlesmesinin gergege uygun degerinde
meydana gelen artis ya da azalisin kayda alinmasi gerekir. Futures sozlesmesinde belirlenen 50 TL'lik doviz
kurunun degerleme tarihinde 48 TL'ye diistiigii goriilmektedir. Bu nedenle futures sdzlesmesinin alicisi olan
A sirketi tarafindan 50.000 Euro'nun gercege uygun degerinde ortaya c¢ikan azalisin asagidaki sekilde
hesaplanmas: ve muhasebelestirilmesi yapilir.

- Gergege Uygun Deger Diisiikliigii Zarari: (48 TL — 50 TL) x 50.000 Euro = - 100.000 TL

30/09/20X5
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-) 100.000
119 Tiirev Araglar 100.000
119.02 Futures Sozlesmesi
Futures sozlesmesinin aylik deerlemesi

Gergege uygun degerin diismesi nedeniyle A sirketi 100.000 TL zarar etmistir. Bu zarar sirketin baslangig
teminatindan karsilanir. Ancak sézlesmenin siirdiiriilebilmesi amaciyla teminat tutarinin baslangig teminati
olan 375.000 TL'nin %75’inin altina diismemesi gerekir. Bu nedenle baslangic teminat tutar ile ilgili asagidaki
hesaplamalarin yapilmasi ve gerekmesi halinde ilave 6demenin yapilmasi gerekir.

- Baslangi¢ Teminat Tutarimin %75'i: 375.000 TL x %75 =281.250 TL

- Baglangic Teminatindan Karsilanan Zarar Tutari: 100.000 TL

- Kalan Baslangi¢ Teminat: Tutari: 375.000 — 100.000= 275.000 TL

- Baslangi¢ Teminatimin Tamamlanmas: Gereken Tutari: 281.250 TL-275.000 TL= 6.250 TL

30/09/20X5

119 Turev Araclar 6.250
119.02 Futures Sozlesmesi

102 Bankalar 6.250

Aract kuruma ddenen baglangi¢ teminatinin tamamlanmasi

31.10.20X5 Tarihinde Degerleme: 31.10.20X5 tarihinde futures sdzlesmesinin gercege uygun degerinde bir
artis meydana gelmistir. Bir 6nceki degerleme tarihi olan 30.09.20X5 tarihinde futures s6zlesmesinin gercege
uygun degeri 48 TL olarak gerceklesmistir. 31.10.20X5 tarihinde ise gercege uygun deger 53 TL’ye
ylikselmistir. Bu durumda doviz kurunda 5 TL'lik bir artisin oldugu goriilmektedir. Futures s6zlesmesinin
alicis1 olan A sirketi tarafindan, 50.000 Euro’nun gercege uygun degerinde ortaya ¢ikan artisin asagidaki
sekilde hesaplanmas1 ve muhasebelestirilmesi yapilir.

- Gergege Uygun Deger Artig Kazanci: (53 TL — 48 TL) x 50.000 Euro = 250.000 TL |
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31/10/20X5

119 Tiirev Araglar 250.000
119.02 Futures Sozlesmesi

667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 250.000

Futures sozlesmesinin aylik degerlemesi

Yukaridaki kayitta goriildiigii tizere gercege uygun deger artisindan kaynakli A sirketinin yatirdig1 teminat
tutarinda 250.000 TL'lik bir artis gercekleserek toplam 531.250 TL’ye ulagmuistir.

30.11.20X5 Tarihinde Degerleme: 30.11.20X5 tarihinde futures sozlesmesinin gercege uygun degerinde
meydana gelen azalisin kayda alinmas: gerekir. Bir 6nceki ayda yapilan degerlemede futures s6zlesmesinin
gercege uygun degeri 53 TL olarak gerceklesmistir. 30.11.20X5 tarihinde ise gercege uygun deger 52 TL'ye
diigmiistiir. Bu durumda doéviz kurunda 1 TL'lik bir azalisin oldugu goriilmektedir. Futures s6zlesmesinin
alicis1 olan A sirketi tarafindan, 50.000 Euro’'nun gercege uygun degerinde ortaya ¢ikan azalisin asagidaki
sekilde hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi yapalir.

- Gergege Uygun Deger Diisiikliigii Zarari: (52 TL —53 TL) x 50.000 Euro = - 50.000 TL

30/11/20X5
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-) 50.000
119 Tiirev Araglar 50.000
119.02 Futures Sozlesmesi
Futures sozlesmesinin aylik degerlemesi

Futures sozlesmesinin gercege uygun degerinde 50.000 TL’lik bir diisiis olmasma ragmen baslangig
teminatinin %75’i olan 281.250 TL'nin altina diismedigi icin sirket tarafindan ilave bir 6deme yapilmasina
gerek kalmamuistir.

Vade Sonunda (31.12.20X5 Tarihi) Degerleme: 31.12.20X5 tarihinde futures sdzlesmesinin gercege uygun
degerinde bir artis meydana gelmistir. Bir onceki ay sonunda yapilan degerlemede futures sozlesmesinin
gercege uygun degeri 52 TL olarak gerceklesmistir. 31.12.20X5 tarihinde ise gercege uygun deger 55 TL'ye
ylikselmistir. Bu durumda déviz kurunda 3 TL'lik bir artisin oldugu goriilmektedir. Futures sézlesmesinin
alicis1 olan A sirketi tarafindan, 50.000 Euro’nun gergege uygun degerinde ortaya ¢ikan artisin asagidaki
sekilde hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi yapilir.

- Gergege Uygun Deger Artis Kazanci: (55 TL — 52 TL) x 50.000 Euro = 150.000 TL

31/12/20X5

119 Turev Araglar 150.000
119.02 Futures Sozlesmesi

667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 150.000

Futures sozlesmesinin donem sonu degerlemesi

A sirketinin futures s6zlesmesinin degerlemesi sonucunda gerceklesen kar / zarar durumu:

Tarih Gercege Uygun Deger Kar / Zarar
30.09.20X5 48 TL 100.000 TL - Zarar
31.10.20X5 53 TL 250.000 TL - Kar
30.11.20X5 52 TL 50.000 TL - Zarar
31.12.20X5 55 TL 150.000 TL - Kar

Toplam Kar 250.000 TL - Kar
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31/12/20X5
102 Bankalar 381.250
119 Tiirev Araglar 381.250
119.02 Futures Sozlesmesi
Baslangi¢ teminatinn geri alinmasi

31/12/20X5
102 Bankalar 2.750.000
102.20 Doviz Hesabi
102 Bankalar 2.500.000
102.10 TL Hesab1
119 Tiirev Araglar 250.000

119.02 Futures Sozlesmesi
Futures sozlesmesine konu olan 50.000 Euro’nun alinmasi

31/12/20X5
153 Ticari Mallar 2.750.000
102 Bankalar 2.750.000
102.20 Doviz Hesabi
Ticari mal satin alinmasy (KDV ihmal edilmistir)

31/12/20X5

974 Futures Sozlesmesinden Borglar 2.500.000
973 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 2.500.000

Futures sézlesmesinin nazim hesaplarda kapatilmasi

Ornek Uygulamanin Genel Degerlendirmesi: Futures s6zlesmesi ile A sirketi, X sirketinden satin almak i¢gin
anlasma yaptig1 50.000 Euro tutarindaki ticari mali almak ve kur kaynakli zarar etmemek amaciyla vadeli
islem ve opsiyon piyasasindan B sirketine ait bir futures sdzlesmesi almistir. Futures s6zlesmesi ile Euro kuru
50 TL olarak belirlenmistir. Sirket futures sozlesmesi ile baslangi¢ta 375.000 TL teminat yatirmis ve siireg
icerisinde deger diisiikliigii oldugu donemlerde (30.09.20X5 tarihli degerleme) teminatin baslangic
teminatinin %75ine ulasincaya kadar ilave 6deme (6.250 TL) yapmustir. Vade sonu geldiginde ise baslangi¢
teminat1 375.000 TL ile sonradan yatirilan 6.250 TL'nin toplami olan 381.250 TL sirket tarafindan tahsil
edilmistir. Bunun yani sira ddnem sonlarinda s6zlesmenin gercege uygun degerinden kaynaklanan artiglar ve
azalislar sonucunda 250.000 TL kar etmistir. Vade tarihinde futures sézlesmesine konu olan 50.000 Euro,
2.750.000 TL degere sahip olmasina ragmen sozlesme siiresince elde edilen 250.000 TL karin sayesinde
2.500.000 TL karsiliginda alinmistir. A sirketi, B sirketinden daha 6nce anlastig1 sekilde 50.000 Euro tutarindaki
ticari mal1 kur artisindan olumsuz etkilenmeyerek satin alma imkanina sahip olmustur.

=>» B Sirketi Tarafindan Futures igleminin Muhasebelestirilmesi:

Ik Muhasebelestirme: 01.09.20X5 tarihinde imzalanan futures s6zlesmesinin gercege uygun degerinin sifir
olmasi nedeniyle muhasebe kayd:i yapilmaz. Ancak sirket istege bagh olarak finansal tablo disi bilgi
hesaplarinda (nazim hesaplarda) bu islemi takip edebilir.

- Futures Sozlesme Tutari: 50.000 Euro x 50 TL = 2.500.000 TL

01/09/20X5

973 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 2.500.000
974 Futures Sozlesmesinden Borglar 2.500.000
Futures sozlesmesinin nazim hesaplarda izlenmesi

Ik muhasebelestirme sirasinda B sirketinin takas kurumuna odedigi baslangi¢ teminati ise asagidaki sekilde
hesaplanir ve kayda alinir. Hgﬂi teminat tutar;, FRS HP’ye gore 119 Tiirev Araclar hesabinda
muhasebelestirilir (Akdeniz, 2024: 213).
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- Baslangi¢ Teminat Tutari: Futures Sozlesme Tutart x %15
:2.500.000 x %15 =375.000 TL

01/09/20X5

119 Tiirev Araglar 375.000
119.02 Futures Sozlesmesi

102 Bankalar 375.000

Aract kuruma ddenen baglangic teminatin kayda alinmas:

30.09.20X5 Tarihinde Degerleme: 30.09.20X5 tarihinde futures sozlesmesinin gercege uygun degerinde
meydana gelen artis ya da azalisin kayda alinmasi gerekir. Futures s6zlesmesinde belirlenen 50 TL’lik d6viz
kurunun degerleme tarihinde 48 TL ye diistiigii goriilmektedir. Bu nedenle futures s6zlesmesinin saticist olan
B sirketi tarafindan 50.000 Euro'nun gercege uygun degerinde ortaya ¢ikan azalisin asagidaki sekilde
hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi yapalir.

- Gergege Uygun Deger Azalis Kazanci: (50 TL — 48 TL) x 50.000 Euro = 100.000 TL

30/09/20X5

119 Tirev Araclar 100.000
119.02 Futures Sozlesmesi

667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 100.000

Futures sézlesmesinin aylik degerlemesi

Yukaridaki kayitta goriildiigii tizere gercege uygun deger artisindan kaynakli B sirketinin yatirdig1 teminat
tutarinda 100.000 TL'lik bir artis gercekleserek toplam 475.000 TL'ye ulasmuistir.

31.10.20X5 Tarihinde Degerleme: 31.10.20X5 tarihinde futures sdzlesmesinin gercege uygun degerinde bir
artis meydana gelmistir. Bir 6nceki degerleme tarihi olan 30.09.20X5 tarihinde futures sdzlesmesinin gercege
uygun degeri 48 TL olarak gerceklesmistir. 31.10.20X5 tarihinde ise gercege uygun deger 53 TL’ye
yiikselmistir. Bu durumda déviz kurunda 5 TLlik bir artisin oldugu goriilmektedir. Gergege uygun degerin
artmasi nedeniyle futures sdzlesmesinin saticist olan B sirketi 250.000 TL zarar etmistir. Bu zarar sirketin
baslangi¢ teminatindan ve dnceki donemlerde elde ettigi kazanglardan karsilanir.

- Gergege Uygun Deger Artis Zarari: (48 TL —53 TL) x 50.000 Euro = - 250.000 TL

31/10/20X5
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-) 250.000
119 Tiirev Araglar 250.000
119.02 Futures Sozlesmesi
Futures sozlesmesinin aylik degerlemesi

Ancak sozlesmenin siirdiiriilebilmesi amaciyla teminat tutarinin baslangi¢ teminati olan 375.000 TL'nin
%75'inin altina diismemesi gerekir. Bu nedenle baslangi¢ teminat tutar1 ve dnceki dénemlerde elde edilen
kazanglarla ilgili asagidaki hesaplamalarin yapilmasi ve gerekmesi halinde ilave 6demenin yapilmas: gerekir.

- Baslangi¢ Teminat Tutarimin %75'i: 375.000 TL x %75 =281.250 TL

- Baslangic Teminat ve Onceki Dénem Kazang Toplami: 375.000 + 100.000 = 475.000 TL
- Teminat: Tutar1 ve Kazangtan Kalan Tutar: 475.000 — 250.000= 225.000 TL

- Baslangi¢ Teminatimin Tamamlanmas: Gereken Tutari: 281.250 =225.000 = 56.250 TL

31/10/20X5

119 Tiirev Araglar 56.250
119.02 Futures Sozlesmesi

102 Bankalar 56.250

Aract kuruma ddenen baglangic teminatimin tamamlanmasi
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30.11.20X5 Tarihinde Degerleme: 30.11.20X5 tarihinde futures sozlesmesinin gergege uygun degerinde
meydana gelen azalisin kayda alinmasi gerekir. Bir énceki ayda yapilan degerlemede futures sdzlesmesinin
gercege uygun degeri 53 TL olarak gerceklesmistir. 30.11.20X5 tarihinde ise gergege uygun deger 52 TL'ye
diigmiistiir. Bu durumda doéviz kurunda 1 TL'lik bir azalisin oldugu goriilmektedir. Futures s6zlesmesinin
saticis1 olan B sirketi tarafindan, 50.000 Euro’nun gercege uygun degerinde ortaya ¢ikan azalisin asagidaki
sekilde hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi yapilir.

- Gergege Uygun Deger Azalis Kazanci: (53 TL — 52 TL) x 50.000 Euro = 50.000 TL

30/11/20X5

119 Turev Araclar 50.000
119.02 Futures Sozlesmesi

667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 50.000

Futures sézlesmesinin aylik degerlemesi

Yukaridaki kayitta goriildiigii tizere gercege uygun deger artisindan kaynakli B sirketinin yatirdig1 teminat
tutarinda 50.000 TL'lik bir artis gercekleserek toplam 331.250 TL'ye ulagmustir.

Vade Sonunda (31.12.20X5 Tarihi) Degerleme: 31.12.20X5 tarihinde futures sdzlesmesinin gercege uygun
degerinde bir artis meydana gelmistir. Bir 6nceki ay sonunda yapilan degerlemede futures sdzlesmesinin
gercege uygun degeri 52 TL olarak gerceklesmistir. 31.12.20X5 tarihinde ise gercege uygun deger 55 TL'ye
yiikselmistir. Bu durumda doviz kurunda 3 TL’lik bir artisin oldugu goriilmektedir. Futures sdzlesmesinin
saticist olan A sirketi tarafindan, 50.000 Euro’nun gergege uygun degerinde ortaya ¢ikan artisin asagidaki
sekilde hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi yapalir.

- Gergege Uygun Deger Artis Zarari: (52 TL —55 TL) x 50.000 Euro = - 150.000 TL

31/12/20X5
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-) 150.000
119 Tiirev Araclar 150.000
119.02 Futures Sozlesmesi
Futures sozlesmesinin donem sonu degerlemesi

Gergege uygun degerin artmasi nedeniyle futures sozlesmesinin saticisi olan B sirketi 150.000 TL zarar
etmistir. Bu zarar sirketin baslangi¢ teminatindan ve 6nceki donemlerde elde ettigi kazanglardan karsilanir.
Vade sonu oldugu icin siirdiirme teminatim1 tamamlamak icin ilave ©6deme yapilmasina gerek
bulunmamaktadir.

B sirketinin futures sdzlesmesinin degerlemesi sonucunda gerceklesen kar / zarar durumu:

Tarih Gercege Uygun Deger Kar / Zarar
30.09.20X5 48 TL 100.000 TL - Kar
31.10.20X5 53 TL 250.000 TL - Zarar
30.11.20X5 52 TL 50.000 TL - Kar
31.12.20X5 55 TL 150.000 TL - Zarar

Toplam Zarar 250.000 TL - Zarar
31/12/20X5
102 Bankalar 431.250
119 Tiirev Araclar 431.250

119.02 Futures Sozlesmesi
Baslangic teminatimin geri alinmas:
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31/12/20X5
102 Bankalar 2.500.000
102.10 TL Hesab1
119 Turev Araclar 250.000
119.02 Futures Sozlesmesi
102 Bankalar 2.750.000
102.20 Doviz Hesabi
Futures sozlesmesine konu olan 50.000 Euro’nun satilmast

31/12/20X5

974 Futures Sozlesmesinden Borglar 2.500.000
973 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 2.500.000
Futures sozlesmesinin nazim hesaplarda kapatilmas:

Ornek Uygulamanin Genel Degerlendirmesi: Futures sozlesmesi ile B sirketi, A sirketine 50.000 Euro satmak
i¢in futures sozlesmesi yapmustir. Futures sozlesmesi ile Euro kuru 50 TL olarak belirlenmistir. Sirket futures
sOzlesmesi ile baslangicta 375.000 TL teminat yatirmis ve siire¢ igerisinde deger diisiikliigli oldugu
donemlerde (31.10.20X5 tarihli degerleme) teminatin baslangi¢ teminatinin %75’ine ulasincaya kadar ilave
0deme (56.250 TL) yapmistir. Vade sonu geldiginde ise baslangi¢ teminatindan kalan 431.250 TL sirket
tarafindan tahsil edilmigtir. Bunun yam sira donem sonlarinda sdzlesmenin gercege uygun degerinden
kaynaklanan artislar ve azalislar sonucunda 250.000 TL zarar etmistir. Futures sozlesmesine konu olan 50.000
Euro, vade tarihinde 2.750.000 TL degere sahip olmasina ragmen 2.500.000 TL ye satilmustir.

5.3. Opsiyon S6zlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Opsiyon sozlesmesi, iki taraf arasinda yapilan ve alic1 tarafa opsiyon primi 6demek kaydiyla belirli bir vadeye
kadar sozlesmede belirlenen tutar {izerinden bir mali, kiymeti veya finansal gostergeyi satin alma veya satma
hakk: tantyan, bununla birlikte satictya da alicinin s6ézlesmeden dogan hakkini kullanmast durumunda
yiikiimliiliik getiren sozlesmedir (Borsa Istanbul, 2017: 12). Alim veya satim opsiyonu olmak iizere iki farkli
sekilde gerceklesen bu sozlesmelerde aliciya cayma imkani saglamirken satici ise yiikiimliiliik altina
girmektedir (Aygoren ve Kurtcebe, 2019: 5). Diger bir ifadeyle opsiyon sozlesmelerinde alici tarafin
sozlesmeden kaynakli hakkini kullanma zorunlulugu olmamasina ragmen satici taraf ise alicinin hakkini
kullanmasi durumunda yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi gerekmektedir (Ozkan, 2025: 206). Bu nedenle alici
tarafin sozlesmeden caymas: durumunda edecegi zarar 6dedigi opsiyon primi ile simrli olurken saticinin
zarari ise sinirsiz olabilmektedir (Oktar ve Yiiksel, 2016: 35). Opsiyonlar; miktar, vade ve kullanim fiyati
acisindan standart bir sézlesme olarak borsa opsiyonlarinda islem goriirken iki taraf arasinda istege bagh
biiytikliikte, farkli tarihlerde ve para cinsinden sozlesmelerle tezgahiistii piyasa opsiyonlarinda da islem
gormektedirler (Ocakoglu, 2013: 52).

Py

Ornek Uygulama: A isletmesi, X A.S. paylarinin fiyatinin yiikselecegini diisiindiigii i¢in B sirketinden
01.10.20X5 tarihinde bir pay alim opsiyonu satin almistir. Opsiyon sozlesmesi ile 31.12.20X5 tarihinde X
A.S’ye ait 1.000 adet payin 50 TL fiyat (kullanim fiyat1) lizerinden alimi gerceklesecektir. Bu sozlesme
kapsaminda A sirketi pay basina 4 TL opsiyon primi 6demistir. X A.S."ye ait paylara iliskin fiyat degisimleri
asagidaki sekilde gerceklemistir.

Tarih Hisse Fiyat1 Opsiyon Degeri
31.10.20X5 50 TL 5TL
30.11.20X5 55 TL 7TL

31.12.20X5 (Vade Sonu) 60 TL 10 TL

A sirketi ve B sirketi opsiyon s6zlesmesini, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal arac

olarak smniflandirmistir. Vade sonunda sozlesmeye konu olan 1.000 adet payin devri gerceklestirilmistir.
Opsiyon sozlesmesinin alacakli tarafi olan A sirketi ve borglu tarafi olan B sirketi tarafindan yapilacak
muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.

148



N. Ozdemir 7/2 (2026) 134-158

=> A Sirketi Tarafindan Opsiyon Isleminin Muhasebelestirilmesi:

ilk Muhasebelestirme: 01.10.20X5 tarihinde imzalanan opsiyon sozlesmesinin gercege uygun degerinin sifir
olmasi nedeniyle muhasebe kayd: yapilmaz. Ancak sirket istege bagl olarak finansal tablo disi bilgi
hesaplarinda (nazim hesaplarda) bu islemi takip edebilir.

- Opsiyon Sozlesme Tutari: 1.000 Adet x 50 TL = 50.000 TL

01/10/20X5

975 Opsiyon Sozlesmesinden Alacaklar 50.000
976 Opsiyon Sozlesmesinden Borglar 50.000
Opsiyon sozlesmesinin nazim hesaplarda izlenmesi

[k muhasebelestirme sirasinda A sirketinin B sirketine 0dedigi opsiyon primi asagidaki sekilde hesaplanir ve
kayda almir. Opsiyon primi, FRS HP’ye gore 119 Tiirev Araglar hesabinda muhasebelestirilir (Aygoren ve
Kurtcebe, 2019: 9).

- Opsiyon Primi: 1.000 Adet x 4 TL =4.000 TL

01/10/20X5

119 Tirev Araclar 4.000
119.03 Opsiyon Sozlesmesi

102 Bankalar 4.000

B sirketine ddenen opsiyon priminin kayda alinmas

31.10.20X5 Tarihinde Degerleme: 31.10.20X5 tarihinde opsiyon sozlesmesinin gercege uygun degerinde
meydana gelen artis ya da azalisin kayda alinmasi gerekir. Opsiyon sozlesmesi imzalandiginda 4 TL/Adet
olan opsiyon degerinin ilgili tarihte 5 TL’ye yiikseldigi goriilmektedir. Bu nedenle opsiyon sozlesmesinin
alicis1 olan A sirketi tarafindan opsiyon sozlesmesinin gercege uygun degerinde ortaya ¢ikan artisin asagidaki
sekilde hesaplanmas: ve muhasebelestirilmesi yapilir.

} Opsiyon Sozlesmesi Gergege Uygun Deger Artis Kazanci:(5 TL—4 TL) x 1.000 Adet=1.000 TL

31/10/20X5

119 Turev Araglar 1.000
119.03 Opsiyon Sozlesmesi

667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 1.000

Opsiyon sozlesmesinin aylik degerlemesi

31.10.20X5 tarihinde yapilan degerleme ile opsiyon stzlesmesinin degerinde 1.000 TL’lik artig nedeniyle A
sirketi kazang elde etmistir. Bu artis ile birlikte opsiyon sdzlesmesinin degeri 5.000 TL'ye ulagsmustir.

30.11.20X5 Tarihinde Degerleme: 30.11.20X5 tarihinde opsiyon sodzlesmesinin gercege uygun degerinde
meydana gelen artigin kayda alinmasi gerekir. Bir onceki ay sonunda yapilan degerlemede opsiyon
sOzlesmesinin gercege uygun degeri 5 TL olarak gerceklesmistir. 30.11.20X5 tarihinde ise gergege uygun deger
7 TL'ye yiikselmistir. Bu durumda, opsiyon sdzlesmesinin alicist olan A sirketi tarafindan, 1.000 adet payin
opsiyon degerinde ortaya ¢ikan artisin asagidaki sekilde hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi yapilir.

}- Opsiyon Sozlesmesi Gergege Uygun Deger Artis Kazanci:(7 TL-5 TL) x 1.000 Adet =2.000 TL

30/11/20X5

119 Turev Araclar 2.000
119.03 Opsiyon Sozlesmesi

667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 2.000

Opsiyon sozlesmesinin aylik degerlemesi

30.11.20X5 tarihinde yapilan degerleme ile opsiyon sozlesmesinin degerinde 2.000 TL'lik artis nedeniyle A
sirketi kazang elde etmistir. Bu artis ile birlikte opsiyon sézlesmesinin degeri 7.000 TL’ye ulasmuistir.
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Vade Sonunda (31.12.20X5 Tarihi) Degerleme: 31.12.20X5 tarihinde 6ncelikle opsiyon s6zlesmesinin gercege
uygun degerinde meydana gelen artisin kayda alinmasi gerekir. Bir 6nceki ay sonunda yapilan degerlemede
opsiyon sozlesmesinin gercege uygun degeri 7 TL olarak gerceklesmistir. 31.12.20X5 tarihinde ise gercege
uygun deger 10 TL’ye yiikselmistir. Bu durumda, A sirketi tarafindan 1.000 adet paymn opsiyon degerinde
ortaya ctkan artisin asagidaki sekilde hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi yapilir.

}- Opsiyon Sizlesmesi Gergege Uygun Deger Artis Kazanci: (10 TL-7 TL) x 1.000 Adet = 3.000 TL

31/12/20X5

119 Turev Araclar 3.000
119.03 Opsiyon Sozlesmesi
667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 3.000

Opsiyon sozlesmesinin donem sonu degerlemesi

Opsiyon s6zlesmesinin dénem sonu degerlemesi ile birlikte gercege uygun degerinde 3.000 TL daha artis
gerceklesmistir. Bu artis ile birlikte opsiyon sozlesmesinin degeri 10.000 TL’ye ulasmistir. Bu durumda
opsiyon sozlesmesinin alicis1 olan A sirketi baslangicta 6dedigi opsiyon primi ile alacag1 paylarin gercege
uygun degerini dikkate alarak gerekli degerlendirmeyi yapar ve kar/zarar durumuna gore kararimi verir.
Sirket cesitli nedenlerden dolay1 opsiyon sozlesmesini kullanmak istemezse opsiyon sozlesmesinde cayma
hakki oldugundan baslangicta ddedigi opsiyon primini zarar yazarak sdzlesmeyi sonlandirabilir. Ornek
uygulama 6zelinde degerlendirildiginde A sirketi, 01.10.20X5 tarihinde imzaladig1 opsiyon s6zlesmesi geregi
X A.S/ye ait paylar1 50 TL/Adet fiyatindan alma hakkina sahiptir. X A.S./nin paylarinin s6zlesme sonundaki
gercege uygun degerinin 60 TL ye ulasmasi nedeniyle sd6zlesmenin yiiriirliige koyulmasi A sirketi icin faydali
olacaktir. S6zlesmeden dogan hakkin kullanilmasi ile birlikte A sirketi asagidaki muhasebe kaydini yapar.

31/12/20X5
110 Hisse Senetleri 60.000
119 Tiirev Araglar 10.000
119.03 Opsiyon Sozlesmesi
102 Bankalar 50.000
Opsiyon sozlesmesinin kullanilmas: ve paylarin alinmasi

A sirketi sozlesme sona erdiginde asagidaki kayit ile sozlesmeyi nazim hesaplarda da sonlandirir.

31/12/20X5

976 Opsiyon Sozlesmesinden Borglar 50.000
975 Opsiyon Sozlesmesinden Alacaklar 50.000

Opsiyon sozlesmesinin nazim hesaplarda sonlandirilmas:

Omek Uygulamanin Genel Degerlendirmesi: A sirketi opsiyon sozlesmesi imzaladig i¢in X A.S.’ye ait 1.000
Adet pay1 60.000 TL yerine 50.000 TL'ye almistir. S6zlesme imzalama asamasinda 6dedigi 4.000 TL opsiyon
primi de hesaba katildiginda 6denen toplam tutar 54.000 TL olmustur. Bu sozlesme ile A sirketi 6.000 TL
kazang elde etmistir.

= B Sirketi Tarafindan Opsiyon isleminin Muhasebelestirilmesi:

[1k Muhasebelestirme: 01.10.20X5 tarihinde imzalanan opsiyon sézlesmesinin gercege uygun degerinin sifir
olmasi nedeniyle muhasebe kaydi yapilmaz. Ancak sirket istege bagli olarak finansal tablo disi bilgi
hesaplarinda (nazim hesaplarda) bu islemi takip edebilir.

- Opsiyon Sozlesme Tutari: 1.000 Adet x 50 TL = 50.000 TL

01/10/20X5

975 Opsiyon Sozlesmesinden Alacaklar 50.000
976 Opsiyon Sozlesmesinden Borglar 50.000
Opsiyon sozlesmesinin nazim hesaplarda izlenmesi
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Ik muhasebelestirme sirasinda B sirketi, A sirketi tarafindan 6denen opsiyon primini asagidaki sekilde
hesaplar ve yiikiimliiliik olarak kayda alir.

- Opsiyon Primi: 1.000 Adet x 4 TL =4.000 TL

01/10/20X5

102 Bankalar 4.000
309 Turev Araglardan Borglar 4.000
309.03 Opsiyon Sozlesmesi

A sirketinden alinan opsiyon priminin kayda alinmas:

31.10.20X5 Tarihinde Degerleme: 31.10.20X5 tarihinde opsiyon stzlesmesinin gercege uygun degerinde
meydana gelen artis ya da azalisin kayda alinmasi gerekir. Opsiyon sdzlesmesi imzalandiginda 4 TL/Adet
olan opsiyon degerinin ilgili tarihte 5 TL’ye yiikseldigi goriilmektedir. Bu nedenle opsiyon stzlesmesinin
saticis1 olan B sirketi tarafindan opsiyon s6zlesmesinin gercege uygun degerinin yiikselmesi nedeniyle artan
ylikiimliiliigiin asagidaki sekilde hesaplanmas: ve muhasebelestirilmesi yapilir.

}- Opsiyon Sozlesmesi Gergege Uygun Deger Artig Zarar1:(4 TL-5 TL) x 1.000 Adet =-1.000 TL

31/10/20X5
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-) 1.000
309 Tiirev Araclardan Borglar 1.000
309.03 Opsiyon Sozlesmesi
Opsiyon sozlesmesinin aylik degerlemesi

31.10.20X5 tarihinde yapilan degerleme ile opsiyon sozlesmesinin gercege uygun degerinde 1.000 TL'lik artis
nedeniyle B sirketinin yiikiimliiliigii artmistir. Bu artis ile birlikte sirketin opsiyon s6zlesmesinden kaynaklh
yiikiimliiliigii 5.000 TL'ye ulasmuistir.

30.11.20X5 Tarihinde Degerleme: 30.11.20X5 tarihinde opsiyon sozlesmesinin gercege uygun degerinin
ylikselmesi nedeniyle artan yiikiimliilitk tutarinin hesaplanmasi ve kayda alinmas1 gerekir. Bir onceki ay
sonunda yapilan degerlemede opsiyon sozlesmesinin gercege uygun degeri 5 TL olarak gerceklesmistir.
30.11.20X5 tarihinde ise gercege uygun deger 7 TL'ye yiikselmistir. Bu durumda, opsiyon sdzlesmesinin
saticisi olan B sirketi tarafindan, 1.000 adet payin opsiyon degerinin yiikselmesi nedeniyle artan yiikiimliiliik
tutarinin asagidaki sekilde hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi yapilir.

} Opsiyon Sozlesmesi Gercege Uygun Deger Artis Zarari:(5 TL—7 TL) x 1.000 Adet =-2.000 TL

30/11/20X5
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-) 2.000
309 Tirev Araglardan Borglar 2.000
309.03 Opsiyon Sozlesmesi
Opsiyon sozlesmesinin aylik degerlemesi

30.11.20X5 tarihinde yapilan degerleme ile opsiyon sozlesmesinin gergege uygun degerinde 2.000 TL'lik artig
nedeniyle B sirketinin yiikiimliiliigii artmistir. Bu artis ile birlikte sirketin opsiyon s6zlesmesinden kaynakli
ylkiimliiliigii 7.000 TL ye ulasmistir.

Vade Sonunda (31.12.20X5 Tarihi) Degerleme: 31.12.20X5 tarihinde 6ncelikle opsiyon sdzlesmesinin gergege
uygun degerinin yiikselmesi nedeniyle artan yiikiimliiliik tutarinin hesaplanmas: ve kayda alinmasi gerekir.
Bir onceki ay sonunda yapilan degerlemede opsiyon sozlesmesinin gercege uygun degeri 7 TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.20X5 tarihinde ise gercege uygun deger 10 TL'ye yiikselmistir. Bu durumda, B sirketi
tarafindan 1.000 adet payin opsiyon degerinin ytiikselmesi nedeniyle artan yiikiimliiliik tutarinin asagidaki
sekilde hesaplanmas1 ve muhasebelestirilmesi yapilir.
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}- Opsiyon Sozlesmesi Gergege Uygun Deger Artig Zarar1:(10 TL—7 TL) x 1.000 Adet = -3.000 TL

31/12/20X5
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-) 3.000
309 Tirev Araglardan Borglar 3.000
309.03 Opsiyon Sozlesmesi
Opsiyon sozlesmesinin dénem sonu degerlemesi

Opsiyon sozlesmesinin donem sonu degerlemesi ile birlikte gercege uygun degerinde 3.000 TL daha artig
gerceklesmistir. Bu artis ile birlikte opsiyon s6zlesmesinin degeri ve B sirketinin yiikiimliiliik tutar: 10.000
TL’ye ulasmistir. Opsiyon s6zlesmesinin alicis1 olan A sirketinin sdzlesmeden dogan hakkini kullanmasi
durumunda B sirketinin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmesi gerekir. Sozlesme
kapsaminda B sirketi, 01.10.20X5 tarihinde imzaladig1 opsiyon sozlesmesi geregi X A.S.'ye ait paylart 50
TL/Adet fiyatindan satma ytikiimliiliigii bulunmaktadir.

31/12/20X5
102 Bankalar 50.000
309 Turev Araglardan Borglar 10.000
309.03 Opsiyon Sozlesmesi
110 Hisse Senetleri 60.000

Opsiyon sozlesmesinden kaynakl yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi ve
paylarin satilmast

B sirketi sozlesme sona erdiginde asagidaki kayit ile s6zlesmeyi nazim hesaplarda da sonlandirir.

31/12/20X5

976 Opsiyon Sozlesmesinden Borglar 50.000
975 Opsiyon Sozlesmesinden Alacaklar 50.000
Opsiyon sozlesmesinin nazim hesaplarda sonlandirilmas:

Ornek Uygulamanin Genel Degerlendirmesi: B sirketi opsiyon s6zlesmesi imzaladigi icin X A.S.’ye ait 1.000
adet pay1 60.000 TL yerine 50.000 TLye satmak zorunda kalmistir. S6zlesme imzalama asamasinda aldig1 4.000
TL opsiyon primi de hesaba katildiginda pay devri igin tahsil ettigi toplam tutar 54.000 TL olmustur. Bu
sozlesme ile B sirketi 6.000 TL zarar etmistir. A sirketinin, sdzlesmeden dogan hakkini kullanmamasi
durumunda B sirketinin opsiyon priminden kaynakl yiikiimliil{igiinii kara aktarmas gerekirdi.

5.4. Swap Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Isletmeler tarafindan siklikla kullarilan ve en popiiler tiirev finansal arag olarak degerlendirilen swap
sOzlesmeleri, genellikle bankalarin iki tarafi bir araya getirdigi ve her iki tarafin da birbirine 6deme yapmay1
taahhiit ettigi sozlesmelerdir (Kieso vd., 2020). Swap sozlesmelerinde bir taraf, diger tarafin yiikiimliiliigiinii
yerine getirmeme riskini {istlenmektedir (Brigham & Ehrhardt, 2017: 51). Bu sozlesmelerin en yaygin tiirleri
faiz ve doviz swapi olup isletmelere diisiik maliyetli finansman avantaji saglamanin yaru sira yiiksek getirili
varliklarin elde edilmesi, faiz ve doviz riskine karsi korunma gibi avantajlar saglamaktadir (Ozkan, 2025: 206).
Swap sozlesmeleri, bor¢lanma ya da yatirim yontemi olarak degil isletmelerin hali hazirdaki borglarimin veya
yatirimlarinin nakit akimlarini degistirmek amaciyla kullanilmaktadir (Aygoren ve Kurtcebe, 2019: 6). Swap
sOzlesmeleri genelde tezgahiistii piyasalarda islem gormesine ragmen son yillarda organize piyasalarda da
islem gormektedir (Borsa Istanbul, 2017: 11).

Ornek Uygulama: A isletmesi ile B igletmesi, faiz risklerini kontrol etmek amaciyla X bankasi araciligiyla
1.000.000 TL nominal tutarli bir faiz swap s6zlesmesi imzalamistir. 01.01.20X5 tarihinde imzalanan s6zlesmeye
gore A isletmesi sabit %10 faiz tizerinden 6deme yapmay1 kabul ederken degisken faiz oranlari {izerinden faiz
tahsil etmeyi kabul etmistir. B isletmesi ise sabit faiz tizerinden faiz tahsil etmeyi kabul ederken degisken faiz
oranlarina gore faiz 6demesi yapmay1 kabul etmistir. S6zlesme siiresi 1 yil olup faiz 6demeleri 6 ayda bir X
bankas1 araciligiyla netlestirme yoluyla gerceklestirilecektir. Sozlesme ile belirlenen sabit faiz orani ise
%10’dur. X bankas, taraflar arasindaki islemlerin sistematik ve giivenli bir sekilde yiiriitiilmesi amaciyla araci
rol tistlenmistir. Sozlesme siiresince gergeklesen degisken faiz oranlari ise asagidaki sekildedir.
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30.06.20X5 31.12.20X5
%9 %12

Taraflar s6z konusu swap sozlesmesini, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal arag

olarak smiflandirmistir. S6zlesmenin taraflarindan A isletmesi ile B isletmesi tarafindan yapilacak muhasebe
kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

=> A lisletmesi Tarafindan Faiz Swap Isleminin Muhasebelestirilmesi:

1k Muhasebelestirme: 01.01.20X5 tarihinde imzalanan faiz swap sdzlesmesinin gergege uygun degerinin sifir
olmasi nedeniyle muhasebe kaydi yapilmaz. Ancak isletme istege bagh olarak finansal tablo disi bilgi
hesaplarinda (nazim hesaplarda) bu islemi takip edebilir.

- Swap Sozlesme Tutari: 1.000.000 TL

01/01/20X5

977 Swap Sozlesmesinden Alacaklar 1.000.000
978 Swap Sozlesmesinden Borglar 1.000.000
Swap sozlesmesinin nazim hesaplarda izlenmesi

[Ik muhasebelestirme sirasinda A isletmesi tarafindan bir deme yapilmadig1 gibi herhangi bir tahsilat da
yapilmamistir. Ayni zamanda faiz oranlar: da hentiz bir degiskenlik gostermedigi i¢in sozlesme imzalama
asamasinda yapilmas: gereken baska bir muhasebe kaydi bulunmamaktadir.

30.06.20X5 Tarihinde Degerleme: 6 aylik faiz 6demeleri tizerinden yapilan swap sozlesmesi ile 30.06.20X5
tarihinde degerleme yapilmasi gerekir. ﬂgili degerleme tarihinde faiz orani degistigi i¢in faiz hesaplamalarinin
yapilmasi ve isletmenin lehine ya da aleyhine olmas1 durumuna gore muhasebelestirilmesi gerekir. S6zlesme
kapsaminda sabit faiz oran1 %10 olarak belirlendigi ve A isletmesi sabit faiz orani tizerinden 6deme yapmay1
kabul ettigi i¢in degerleme tarihindeki faiz oraninin %10’un altinda olmas: durumunda 6deme yapmasi,
%10’un {izerinde olmasi durumunda ise 6deme almasi gerekmektedir. Ornek uygulama o6zelinde
degerlendirildiginde, 30.06.20X5 tarihinde faiz oraninin %9 olarak gergeklestigi goriilmektedir. Bu durumda
A isletmesi ic¢in zarar s6z konusu olup gerceklesen zararin asagidaki sekilde hesaplanmasi ve
muhasebelestirilmesi gerekir.

- Swap Sozlesme Tutari: 1.000.000 TL

- Sabit Faiz Orani ile 6 Aylik Faiz Tutari: 1.000.000 TL x %10 x ¥2=50.000 TL

- Degerleme Tarihindeki Faiz Orani ile 6 Aylik Faiz Tutar1: 1.000.000 x %9 x ¥2=45.000 TL
- A Isletmesinin Faiz Yiikiimliiliik Tutari: 45.000 TL — 50.000 TL = - 5.000 TL

30/06/20X5
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-) 5.000
309 Tiirev Araglardan Borglar 5.000
309.04 Swap Sozlesmeleri
Faiz oramimin diigmesi nedeniyle dogan yiikiimliiliigiin kaydedilmesi

30/06/20X5

309 Tiirev Araglardan Borglar 5.000
309.04 Swap Sozlesmeleri

102 Bankalar 5.000

Faiz yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesi

A isletmesinin sabit faiz orani (%10) tizerinden 6deme yiikiimliil{igii bulundugu i¢in degerleme giiniindeki
faiz oranma (%9) gore daha fazla bir 6deme yapmasi gerekmektedir. 30.06.20X5 tarihinde yapilan
degerlemede, isletmenin 5.000 TL’lik (50.000 TL — 45.000 TL) fazladan faiz yiikiimliiliigii ortaya ¢ikmigtir.
Yukarida yer alan ilk kayit ile bu yiikiimliilitk muhasebelestirilirken ikinci kayit ile de faiz 6deme islemi
muhasebelestirilmistir.
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Vade Sonunda (31.12.20X5 Tarihi) Degerleme: 31.12.20X5 tarihli vade sonundaki faiz oram1 %12 olarak
gerceklesmistir. S6zlesmede belirlenen ve A isletmesinin 6demeyi taahhiit ettigi sabit faiz orani ise %10 olarak
belirlenmistir. Bu durumda vade sonundaki faiz oraninin s6zlesme ile belirlenen sabit faiz oranindan yiiksek
olmasi nedeniyle A isletmesine faiz 6demesi gergeklesir. Isletme tarafindan elde edilen kazanca iliskin
hesaplama ve muhasebe kayitlar1 asagidaki sekilde yapilir.

- Swap Sozlesme Tutari: 1.000.000 TL

- Sabit Faiz Orani ile 6 Aylik Faiz Tutar:: 1.000.000 TL x %10 x ¥2=50.000 TL

- Degerleme Tarihindeki Faiz Oranu ile 6 Aylik Faiz Tutari: 1.000.000 x %12 x %>=60.000 TL
- A Isletmesinin Faiz Kazang Tutar:: 60.000 TL —50.000 TL = 10.000 TL

31/12/20X5

119 Turev Araglar 10.000
119.04 Swap Sozlesmeleri

667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 10.000

Faiz oranimin artmas: nedeniyle elde edilen kazancin kaydedilmesi

31/12/20X5

102 Bankalar 10.000
119 Tiirev Araglar 10.000
119.04 Swap Sozlesmeleri

Faiz kazancinin tahsil edilmesi

31.12.20X5 tarihli vade sonunda yapilan degerlemede faiz oraninin sabit faiz oranindan yiiksek olmasi
nedeniyle A isletmesi 10.000 TL'lik bir faiz kazanci elde etmistir. Yukarida yer alan ilk kay1t ile elde edilen faiz
kazanci muhasebelestirilirken ikinci kayit ile de faiz kazancimin tahsil edilmesine iliskin islem
muhasebelegtirilmistir.

A isletmesi, swap sozlesmesinin sona ermesi nedeniyle asagidaki kayit ile s6zlesmeyi nazim hesaplarda
sonlandirir.

31/12/20X5

978 Swap Sozlesmesinden Borglar 1.000.000
977 Swap Sozlesmesinden Alacaklar 1.000.000
Swap sozlesmesinin nazim hesaplarda sonlandirilmast

Ornek Uygulamanin Genel Degerlendirmesi: A isletmesi, faiz riskini kontrol etmek amaciyla B isletmesi ile
X bankasi araciliginda bir swap sozlesmesi imzalamistir. Bu sozlesme ile sabit faiz oranlarina gore 6 ayda bir
faiz 6demesi yapmay1 ya da tahsil etmeyi kabul etmistir. {lk degerleme tarihi olan 30.06.20X5 tarihindeki faiz
orani (%9) so6zlesmede belirlenen sabit faiz oraninin (%10) altinda gerceklesmis ve A isletmesinin 5.000 TL faiz
O6demesi ile sonuglanmigtir. Vade sonu olan ikinci 6 aylik degerleme tarihinde ise faiz orani %12 olarak
gergeklestigi icin A isletmesinin 10.000 TL faiz kazanci olmustur. Her iki degerleme tarihinde elde edilen
kazang ve kayiplar birlikte degerlendirildiginde A igletmesinin swap s6zlesmesinden 5.000 TL kazang elde
ettigi goriilmektedir.

= B i§letmesi Tarafindan Faiz Swap igleminin Muhasebelestirilmesi:

Ik Muhasebelestirme: 01.01.20X5 tarihinde imzalanan faiz swap s6zlesmesinin gercege uygun degerinin sifir
olmasi nedeniyle muhasebe kayd: yapilmaz. Ancak isletme istege bagl olarak finansal tablo digi bilgi
hesaplarinda (nazim hesaplarda) bu islemi takip edebilir.

- Swap Sozlesme Tutary: 1.000.000 TL

01/01/20X5

977 Swap Sozlesmesinden Alacaklar 1.000.000
978 Swap Sozlesmesinden Borglar 1.000.000
Swap sozlesmesinin nazim hesaplarda izlenmesi
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Ik muhasebelestirme sirasinda B isletmesi tarafindan bir 6deme yapilmadig: gibi herhangi bir tahsilat da
yapilmamistir. Ayn1 zamanda faiz oranlar1 da hentiz bir degiskenlik gostermedigi icin s6zlesme imzalama
asamasinda yapilmasi gereken baska bir muhasebe kaydi bulunmamaktadir.

30.06.20X5 Tarihinde Degerleme: 6 aylik faiz 6demeleri iizerinden yapilan swap sozlesmesi ile 30.06.20X5
tarihinde degerleme yapilmasi gerekir. ﬂgili degerleme tarihinde faiz orani degistigi i¢in faiz hesaplamalarinin
yapilmasi ve igsletmenin lehine ya da aleyhine olmasi durumuna gére muhasebelestirilmesi gerekir. Sozlesme
kapsaminda sabit faiz oranin1 %10 olarak belirlenmesi ve B isletmesinin de degisken faiz oranlari tizerinden
O0deme yapmay1 veya tahsilat yapmay: kabul etmesi nedeniyle degerleme tarihlerindeki faiz oranlari
tizerinden hesaplamalar yapilmasi gerekir. Degerleme tarihindeki faiz oraninin sézlesmede belirlenen sabit
faiz orani olan %10 un altinda olmasi durumunda B igletmesinin faiz kazanci, tizerinde olmasi durumunda
ise faiz zarar1 olacaktir. Ornek uygulama 6zelinde degerlendirildiginde, 30.06.20X5 tarihinde faiz oraninin %9
olarak gergeklestigi goriilmektedir. Bu durumda B isletmesi i¢in kazang s6z konusu olup gerceklesen kazancin
asagidaki sekilde hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi gerekir.

- Swap Sozlesme Tutari: 1.000.000 TL

- Sabit Faiz Orani ile 6 Aylik Faiz Tutar:: 1.000.000 TL x %10 x ¥2=50.000 TL

- Degerleme Tarihindeki Faiz Orani ile 6 Aylik Faiz Tutari: 1.000.000 x %9 x ¥2=45.000 TL
- B Isletmesinin Faiz Kazang Tutari: 50.000 TL — 45.000 TL = 5.000 TL

30/06/20X5

119 Tirev Araclar 5.000
119.04 Swap Sozlesmeleri

667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 5.000
Faiz oranin diismesi nedeniyle elde edilen kazancin kaydedilmesi

30/06/20X5
102 Bankalar 5.000
119 Tiirev Araglar 5.000
119.04 Swap Sozlesmeleri
Faiz kazancumn tahsil edilmesi

B isletmesi, degerleme tarihlerindeki degisken faiz oranlar1 {izerinden 6deme yapmay: kabul ettigi icin ve
degerleme tarihindeki faiz oraninin s6zlesmede belirlenen sabit faiz oranindan diisiik olmasi nedeniyle 5.000
TL’lik bir faiz kazanci elde etmistir. Yukarida yer alan ilk kayit ile bu kazan¢ muhasebelestirilirken ikinci kayat
ile de faiz tutarinin tahsil islemi muhasebelestirilmistir.

Vade Sonunda (31.12.20X5 Tarihi) Degerleme: 31.12.20X5 tarihli vade sonundaki faiz orami %12 olarak
gerceklesmistir. B isletmesinin ddemeyi taahhiit ettigi degisken faiz orani (%12) sabit faiz oraninin (%10)
tizerinde oldugu igin bir zarar s6z konusudur. Bu durumda vade sonundaki faiz oraninin sézlesme ile
belirlenen sabit faiz oranindan yiiksek olmasi nedeniyle B isletmesinin faiz yiikiimliiliigii ortaya gikar. Isletme
tarafindan 6denecek faiz tutarina iliskin hesaplama ve muhasebe kayitlar: asagidaki sekilde yapilir.

- Swap Sozlesme Tutari: 1.000.000 TL

- Sabit Faiz Orani ile 6 Aylik Faiz Tutari: 1.000.000 TL x %10 x ¥2=50.000 TL

- Degerleme Tarihindeki Faiz Oranu ile 6 Aylik Faiz Tutar1: 1.000.000 x %12 x ¥>=60.000 TL
- B Isletmesinin Faiz Yiikiimliiliik Tutarz: 50.000 TL — 60.000 TL = - 10.000 TL

31/12/20X5
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-) 10.000
309 Tirev Araglardan Borglar 10.000
309.04 Swap Sozlesmeleri
Faiz oranimin artmas: nedeniyle dogan yiikiimliiliigiin kaydedilmesi
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31/12/20X5

309 Tiirev Araglardan Borglar 10.000
309.04 Swap Sozlesmeleri

102 Bankalar 10.000

Faiz yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesi

31.12.20X5 tarihli vade sonunda yapilan degerlemede faiz oraninin sabit faiz oranindan yiiksek olmasi
nedeniyle B isletmesinin 10.000 TL’lik bir faiz yiikiimliil{igii ortaya ¢ikmistir. Yukarida yer alan ilk kayit ile
faiz ylikiimliiliigli muhasebelestirilirken ikinci kayit ile de faiz yiikiimliiltigiiniin yerine getirilmesi islemi
muhasebelestirilmistir.

B isletmesi, swap sOzlesmesinin sona ermesi nedeniyle asagidaki kayit ile so6zlesmeyi nazim hesaplarda
sonlandirir.

31/12/20X5

978 Swap Sozlesmesinden Borglar 1.000.000
977 Swap Sozlesmesinden Alacaklar 1.000.000
Swap sozlesmesinin nazim hesaplarda sonlandirilmasi

Ornek Uygulamanin Genel Degerlendirmesi: B isletmesi, faiz riskini kontrol etmek amaciyla A isletmesi ile
X bankasi araciliginda bir swap s6zlesmesi imzalamustir. Bu sozlesme ile degisen faiz oranlarina gore 6 ayda
bir faiz ddemesi yapmay1 ya da tahsil etmeyi kabul etmistir. ilk degerleme tarihi olan 30.06.20X5 tarihindeki
faiz orani (%9) sozlesmede belirlenen sabit faiz oraninin (%10) altinda gerceklesmis ve B isletmesinin 5.000 TL
faiz kazanci ile sonuglanmistir. Vade sonu olan ikinci 6 aylik degerleme tarihinde ise faiz orani %12 olarak
gerceklestigiicin B isletmesinin 10.000 TL faiz yiikiimliigii olusmustur. Her iki degerleme tarihinde elde edilen
kazang ve kayiplar birlikte degerlendirildiginde B isletmesinin swap sézlesmesinden 5.000 TL zarar ettigi
goriilmektedir.

6. Sonug ve Degerlendirme

Kiiresellesme kaynakli sermaye hareketlerinin artmasi ve finansal araglarin cesitlenmesiyle birlikte
isletmelerin maruz kaldig: riskler de 6nemli diizeyde artmistir. Doviz kuru, faiz orani ve emtia fiyatlarinda
meydana gelen dalgalanmalar isletmelerin finansal performansini dogrudan etkilemektedir. Bu risklerin
yOnetilmesinde kullanilan en 6nemli enstriimanlar ise tiirev finansal araglardir. Tiirev finansal araglar
ozellikle finansal risklerin ydnetilmesinde énemli bir rol oynamaktadir. Isletmeler bu araglar sayesinde hem
finansal piyasalarda ortaya cikabilecek olumsuz fiyat hareketlerinden korunurken hem de gelecekteki nakit
akislarini daha Ongoriilebilir hale getirebilmektedir. Bununla birlikte tiirev finansal araglarin karmasik
yapisinin yaru sira yiiksek risk igermesi, bu araglarin kayda alinmasi, finansal tablolarda sunumu, degerleme
Olclisiiniin secimi, elde edilen kar veya zararlarin raporlanmasi gibi konularda sorunlar yasanmasina neden
olmustur. Bu 6nemden hareketle hazirlanan bu calismada, tiirev finansal araglar kapsaminda forward,
futures, opsiyon ve swap sozlesmelerinin isleyisi ve muhasebelestirilmesi 6rnek uygulamalar {izerinden
incelenmistir. Elde edilen bulgular, tiirev araclarin isletmeler agisindan hem risk yonetimi hem de finansal
performansin sekillendirilmesi bakimindan 6nemli bir islev tistlendigini gostermektedir.

Calismada ele alinan 6rnek uygulamalar cergevesinde, tiirev araglarin muhasebelestirilmesinde TFRS 9
Finansal Araglar Standardinin belirleyici oldugu ve ozellikle gercege uygun deger yaklasiminin temel ilke
olarak benimsendigi goriilmiistiir. Tiirev finansal araglarla ilgili baslangicta finansal durum tablosunu
etkileyen bir kayit yapilmazken igletmeler tarafindan istege baglh olarak nazim hesaplarda izlenebilmektedir.
Buna karsilik tiirev aracin futures s6zlesmesi olmasi halinde s6zlesme imzalama asamasinda verilen baslangi¢
teminati tiirev arag olarak kayda alinmaktadir. Ayni sekilde opsiyon sozlesmelerinde de baslangicta verilen
opsiyon primi tiirev arag olarak muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal aracglarin dénem sonu degerlemeleri ise gercege uygun deger degisimleri iizerinde
yapilmaktadir. Buna gore tiirev finansal araclarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen artis ve azalislar
sOzlesmenin bir tarafi icin tiirev finansal ara¢ seklinde kayda alinirken diger tarafi icin de tiirev finansal
ylikiimliiliik olarak kayda alinmaktadir. Tiirev finansal araglarin donem sonu degerlemesinde gergege uygun
degerinde ortaya ¢ikan artis ve azalislar kér veya zarar tablosuna aktarilirken finansal durum tablosunda ise
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varlik ya da yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedir. Bu kapsamda tiirev finansal araca iliskin degerleme
farklari, “667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar” ya da “677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-)”
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal araglarin degerlemesinden kaynakli artis ya da
azalislar, bir tarafin kazanci olurken diger tarafin ise zarari olmakta ve bu durum finansal tablolarda karsilikli
olarak muhasebelestirilmektedir.

Bu ¢alisma; forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmelerinin tamamini ele almasi, her bir tiirev arag igin
sozlesmenin iki tarafi agisindan da muhasebelestirme stireclerini gostermesi ve muhasebe kayitlarinda FRS
HP’de yer alan hesaplar1 kullanmas1 bakimindan literatiirdeki diger ¢alismalardan farklilasmaktadir. Ayrica
mevcut calismalarin 6nemli bir kismi riskten korunma muhasebesi uygulamalarina odaklanirken bu
calismada tiirev araclarin gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak
siniflandirildig durumlar ele alinmis ve uygulama 6rnekleri bu ¢ercevede gelistirilmistir. Bu yoniiyle ¢alisma,
TFRS 9’un temel yaklasimini dogrudan ortaya koymasi bakimindan literatiirdeki ¢alismalar1 tamamlayici
niteliktedir.

Sonug olarak tiirev finansal araglarin muhasebelestirme kriterleri, finansal tablolarin gercege uygun bir sekilde
hazirlanmasi agisindan kritik bir 6neme sahiptir. Bu dogrultuda TFRS 9 Finansal Araglar Standardinda yer
alan hiikiimlerin uygulamada tutarli ve eksiksiz bir sekilde hayata gegirilmesi ile finansal tablolarin
giivenirligine ve finansal raporlama kalitesine 6nemli katki saglanacaktir. Gelecek ¢alismalarda tiirev finansal
araclarin farkli tiirleri hem TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore hem de diger finansal raporlama
gercevelerinde yer alan hiikiimlere gore degerlendirilebilir. Ayrica sirketlerin tiirev iiriin sozlesmeleri ele
aliarak gercek sirket verileri tizerinden degerlendirme ve muhasebelestirme siirecleri incelenebilir. Bunlarin
yani sira sonraki ¢alismalarda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan tiirev araglarla riskten
korunma muhasebesinin uygulandig: tiirev araclarin finansal tablolar tizerindeki etkileri karsilastirmali bir
sekilde analiz edilebilir.
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